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| List Zarzagdu do Akcjonariuszy Galvo S.A.

todz, 21 marca 2017 r.

Szanowni Panstwo,

Chciatbym przedstawi¢ Panstwu raport za rok 2016 wraz z wynikami finansowymi oraz
opisac zjawiska jakie miaty miejsce w minionym okresie. Dodatkowo w kilku stowach omoéwie
niezbedne dla funkcjonowania przedsiebiorstwa inwestycje oraz otoczenie gospodarcze w
minionym 2016 roku.

Firma Galvo SA stata sie samodzielnym podmiotem w 2006 roku. Wcze$niej stanowita jeden
Z wydziatow duzej organizacji, realizujgc zamowienia zaréwno na potrzeby wewnetrzne jak i
dla rynku zewnetrznego. Po wydzieleniu firmy ze struktur duzej korporacji istotne byto to, aby
zmieni¢ podejscie do wielu zjawisk i zrozumiec, (dotyczyto to zwtaszcza dotychczasowej
zatogi), ze samodzielna dziatalno$¢ przedsiebiorstwa to nowy rodzaj odpowiedzialnosci i
nowe ryzyka zwigzane z utrzymaniem firmy, ludzi, maszyn i niezbednej infrastruktury.

Powstato wéwczas pytanie jakg firmg jest i ma stac¢ sie Galvo SA. Odpowiedz przyszta z
czasem. Jest to firma ustugowa, specjalizujgca sie w elektrochemicznym pokrywaniu detali,
detali nalezgcych do zleceniodawcéw. Jest to firma o bardzo rozlegfej specjalizacii,
realizujgca pokrycia galwaniczne wielu rodzajow o bardzo roznorodnej i skomplikowanej
strukturze.

To, co wymaga szczegdblnego powtdrnego podkreslenia, to to, ze - jest to firma ustugowa.
Wigze sie z tym kilka istotnych elementéow. Wybor specjalizacji, wielkos¢ wolumenu danego
rodzaju mozliwa do obstuzenia, rozmiardw detali, oraz technologii jakimi firma ma sie
postugiwac. Wybér tego czy bedzie to firma o waskiej specjalizacji, czy bedzie to kolejna
ocynkownia, czy tez firma majgca szerokg palete ustug o wysokim stopniu specjalizacji.
Takze na te kwestie dostalismy odpowiedz od rynku na ktérym firma jest zlokalizowana,
pomogly nam w tym takze nasze ambicje. Zdecydowali§my sie byc¢ przedsiebiorstwem o
szerokim wachlarzu ustug specjalistycznych, adresowanych do producentéw produktow z
metalu i stopédw metalu poszukujgcych réznego rodzaju rozwigzan w réznych dziedzinach
przemystu. Tym samym dotykamy poprzez wspOfprace z klientami praktycznie kazdej
dziedziny gospodarki w przemysle zwigzanym z obrobkg metali.

Pracujemy zaréwno dla branzy energetycznej, jaki automotive, oraz wielu innych dziedzin
gospodarki przemystowey.

Pisze o tym wszystkim powyzej do Was, Szanowni Akcjonariusze, aby przyblizy¢ i
uzmystowic Wam jak wyglgdata codziennos¢ w Galvo SA w roku 2016. jaki rodzaj
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problemow i jakie wyzwania stawia przed nami gospodarcza rzeczywistoSc i struktura naszej
firmy w odniesieniu do tego co przynosi nam po prostu rynek.

Poczatek roku 2016 az do pofowy roku, do konca czerwca, byt kontynuacjg dobrej
koniunktury w branzy energetycznej. Jest to istotna dla nas gatez przemystu. Realizujemy
dla niej bardzo wyrafinowany, ze wzgledu na materiat ktory trzeba galwanizowac, rodzaj
produkcji. Szczegodlnie dotyczy to aluminium, wyjgtkowo niejednorodnej i skomplikowanej
struktury stopu metali. Zamowienia w branzy energetycznej mozna podzielic na dwa gtowne
zZrodfa: pierwsze zwigzane z zamoOwieniami realizowanymi przez duze miedzynarodowe
grupy oraz te zwigzane z rynkiem krajowym, realizowane przez jednostki z udziatem Skarbu
Panstwa i ich podwykonawcow. Te pierwsze sg konsekwencjg aktywnoSci firm prywatnych,
drugie za$ inwestycji wewnatrz kraju. Druga poftowa roku 2016 pokazata zmniejszong liczbe
zamowien z tej branzy, oraz niskg aktywno$¢ inwestycyjng wewnatrz kraju a co za tym idzie
zmniejszony popyt na elementy dla energetyki. Firma Galvo SA w drugiej potowie roku
odczuta to znacznie.

Jednoczesnie dla utrzymania przychodu i ptynnosci finansowej zdecydowalismy sie
uaktywni¢ tam gdzie rynek i zapotrzebowanie na produkcje wzrosto. Jest to gtéwnie
automotive i branza ogdlnie metalowa. Druga potowa roku byta zdominowana przez
zwiekszenie mocy wytworczych i przeniesienie aktywnos$ci handlowych na pokrycia typu
cynk i cynk nikiel. Pozyskalismy czterech istotnych klientdw ktérych zamoéwienia pokryty
petng wydajnos¢ w tej czesci naszej produkcji. W miedzy czasie zwiekszyliSmy wydajno$c
linii i zoptymalizowalismy dalej produkcje. PozyskaliSmy kolejne zamobwienia ktére stanowig
nadwyzke nad wydajnoscig tej czesci produkcji. Dzieki tej aktywnosci udato nam sie uzyskac
minimalnie wyzszy przychdd roczny przy niestety nizszej marzy realizowanej na tego typu
produkcji. Dodatkowo odnotowali$my ponad 50% wzrost ceny cynku i cyny w roku 2016 co
ma znaczenie dla kosztow produkcji.

Sytuacja, ktérg opisuje powyzej, bardzo doktadnie charakteryzuje obszar rynku na jakim
funkcjonuje Galvo SA. Firma nie kreuje rynku wytworczego w branzy metalowej, dziatalno$c
spotki jest odpowiedzig na to jak rynek przemystowy ksztaftuje sie w danym momencie w
gospodarce. Wyniki spétki Galvo sg konsekwencjg realnego zapotrzebowania na dane
produkty oraz koniunktury w przemysle.

Dalsze niezaktécone funkcjonowanie firmy wymaga wielu istotnych dziatann zwigzanych z
poszukiwaniem nowych klientéw, technologii oraz inwestycjiami w mocno eksploatowang
infrastrukture. Firma zamierza przeprowadzi¢ inwestycje majgcq na celu budowe nowej
oczyszczalni Sciekow. Jest to konsekwencja ciggle rosngcych wymagan Srodowiskowych,
oraz kolejnych rodzajow emisji zwigzanych z nowymi technologiami i zmianami w strukturze
produkcji. Zaplanowany poziom inwestycji to okoto 1 min PLN.

W 2016 r. Spétka rozpoczeta wdrozenie systemu ERP, ktory usprawni optymalizacje kosztow
i wspomoze kalkulacje cen dla klientow. W systemie bedg gromadzone dane o
zamoéwieniach na kazdym etapie — zaréwno ofertowania, jak i realizacji w poszczegdlnych
etapach procesu produkcyjnego. System umoZliwi szczegbéfowg analize danych, ktora
postuzy do zarzgdzania procesem produkcji i kalkulacji cen. Zakorniczenie wdrozenia
planowane jest w 2017 r.

Przychody ze sprzedazy w 2016 r. wyniosty 10.499 tys. zt i byty wyzsze o 1,9% od
uzyskanych w 2015 r. Spotka wypracowata wynik EBITDA na poziomie 738,7 tys. zt, przy
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stracie netto w wysokosci 295 tys. zt. Sytuacja finansowa Spoétki jest stabilna, ptynnos¢ jest
zachowana i niezagrozona. Istotny wptyw na osiggniety wynik netto miata amortyzacja, na
ktérg sktada sie przede wszystkim amortyzacja linii nr 6, zbudowanej ze $rodkdéw
pozyskanych z emisji akcji. Poniewaz linia ta, pomimo wielu regulacji i testow,
przeprowadzanych w roku 2015, co traktowane byto jako faza rozruchu, przynosita jednak w
zesztym roku przychody, z realizowanych przy jej uzyciu ustug, Spotka zdecydowata sie na
korekte amortyzacji za rok 2015. Szczegdétowe dane znajdujg sie w sprawozdaniu
finansowym, gdzie zamieszczono dane poréwnawcze, zarobwno ze sprawozdania za 2015 r.,
jak i skorygowane.

Galvo S.A. zamierza konsekwentnie realizowaC strategie utrzymywania wysokiej jakoSci
Swiadczonych ustug. Z wielu lat do$wiadczenia wynika, Ze wysoka jako$SC wplywa na
utrzymywanie dtugoterminowych relacji z klientami, ktére pozwalajg na ofrzymywanie zlecen
nawet w okresach bardzo stabej koniunktury. Spétka nadal bedzie na biezgco reagowac na
zZmienng sytuacje rynkowsg, dostosowujgc swojg oferte do potrzeb klientow. Wyrazna
tendencja wzrostu zapotrzebowania na ustugi dla branzy automotive bedzie, w ocenie
Zarzgdu, kontynuowana w 2017 r., natomiast niekorzystny spadek zamowien z branzy
energetycznej moze wyhamowac, dzieki nowym inwestycjom infrastrukturalnym, ktére majg
szanse rozpoczac sie w drugiej potowie 2017 r. i bedg kontynuowane takze w 2018 r.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone
internetowg www.galvo.pl, na ktérej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o Galvo S.A.

Z powazaniem,

Ryszard Szczepaniak

Prezes Zarzad Galvo S.A.
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Pozycje 2016 w PLN 2015w PLN 2016 w EUR 2015 w EUR
Przychody netto ze sprzedazy 10499 115,11 10302 767,98 2399413,83 246194991
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 662 331,16 9 905 385,03 2436 714,39 2 366 991,26
Amortyzacja 828 033,21 725 428,30 189 234,46 173 348,38
Zysk/strata ze sprzedazy -163 216,05 397 382,95 -37 300,56 94 958,65
Pozostate przychody operacyjne 149 080,96 286 910,85 34 070,20 68 560,23
Pozostate koszty operacyjne 75 199,42 211 091,69 17 185,69 50 442,48
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej

(EBIT) -89 334,51 473 202,11 -20 416,05 113 076,40
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 738 698,70 1198 630,41 168 818,41 286 424,78
Przychody finansowe 41 720,09 43,27 9 534,50 10,34
Koszty finansowe 108 525,75 160 192,36 24 801,92 38 279,57
Zysk/strata na dziatalno$ci gospodarczej -156 140,17 313 053,02 -35 683,47 74 807,16
Zysk/strata brutto -156 140,17 313 053,02 -35 683,47 74 807,16
Zysk/strata netto -295 002,17 270 972,02 -67 418,28 64 751,49
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej 1099 556,84 382 176,37 251 287,07 91 324,88
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -1 158 451,34 -2 089 706,24 -264 746,52 -499 356,30
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej 37 053,72 1650 148,32 8 468,07 394 319,52
Przeptywy pieniezne netto razem -21 840,78 -57 381,55 -4 991,38 -13 711,90
Aktywa razem 12 785033,33 12547 831,44 2889926,16 2944 463,56
Aktywa trwate 9402207,88 987204897 2125273,03 2316 566,69
Aktywa obrotowe 338282545 267578247 764 653,13 627 896,86
Naleznosci diugoterminowe 3073881,75 3073881,75 694 819,56 721 314,50
Naleznosci krétkoterminowe 138273546  1621402,12 312 553,22 380 476,86
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 485 115,30 506 203,68 109 655,36 118 785,33
Kapitat wtasny 9166 143,29 946114546  2071913,04 2220144,42
Zobowigzania diugoterminowe 270 558,72 476 778,77 61 157,03 111 880,50
Zobowigzania krotkoterminowe 3083 887,92 2 405 897,88 697 081,36 564 565,97
Zysk/Strata netto na jedng akcje -0,07 0,07 -0,02 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,29 2,37 0,52 0,56
Zastosowane kursy EURO i liczba akcji do przeliczenia danych finansowych:

Rachunek zyskow i strat za 2016 r. 4,3757
Bilans na 31.12.2016 4,4240
Rachunek zyskéw i strat za 2015 r. 4,1848
Bilans na 31.12.2015 4,2615
Liczba akcji przyjeta do wskaznika EPS

2015/16: 4 000 000
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[l Krétki opis dziatalnosci Galvo S.A.

Dziatalno§¢ Galvo S.A. ma charakter ustugowy. Spotka prowadzi chemiczng i
elektrochemiczng obrobke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotéw powierzchnig metalu, nastepujgce w procesie elektrolizy. W efekcie
powstajg trwale przylegajgce, zwigzane z podtozem powtoki metaliczne. Wykonane powtoki
galwaniczne zabezpieczajg powierzchnie przed korozja, nadajg pozadane wilasnosci
techniczne takie jak: twardos¢ powierzchni, odpornosé na Scieranie, przewodnosé
elektryczng i wiele innych. Ponadto niektore powtoki galwaniczne nadajg dekoracyjny wyglad
powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane sg w procesie odttuszczania i trawienia. W drugim etapie elementy
kierowane sg do finalnej obrobki przez natozenie pokrycia w wyodrebnionej linii
technologiczne;.

Spétka posiada dziewie¢ automatéw do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzgdzen pomochiczych. Firma posiada takze wiasne laboratorium chemiczne,
komore solng do badania odpornosci korozyjnej detali oraz dziat techniczny utrzymujgcy
urzgdzenia w gotowosci technicznej. Zaktad jest bardzo dobrze wyposazony w urzgdzenia
pomiarowe okreslajgce grubos¢ i jako$¢ powierzchni.

Spdétka wykonuje wszystkie grubosci pokry¢ przewidzianych normami lub wymaganiami
klientow. Galvo posiada urzadzenie rentgenowskie umozliwiajgce nieniszczace, bardzo
doktadne pomiary grubosci powlok galwanicznych réwniez wielowarstwowych wykonanych
na detalach z réznych metali lub stopow metali.

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajéw pokry¢ galwanicznych, m. in. cynkowanie kwasne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsiebiorstwo moze $wiadczy¢ ustugi o
znacznej zmiennosci parametrow, jakosci pokrycia i poziomie technicznym. Stwarza to
mozliwosci zwigkszenia bazy klientow oraz rozszerzania zakresu produkcji. Wieksza baza
klientow oraz szerszy zakres produkcji powinny czeéciowo przeciwdziata¢ skutkom
wystgpienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwia¢ dostosowanie do sytuacji utraty
znacznego odbiorcy.

Wsrod swiadczonych przez Galvo ustug mozna wyodrebnic:

e Cynkowanie kwasne i alkaliczne — na zawieszkach i w bebnach. Mozna uzyskac
chromianowanie na kolor zotty, btekitny, oliwkowy czarny oraz grubowarstwowe biate
opalizujace.

e Cynkowanie techniczne i dekoracyjne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany
detal wykonany moze byC ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej
stopow.

¢ Niklowanie elektrochemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykonany moze byc¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

e Niklowanie chemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal wykonany
moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.
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Chromowanie dekoracyjne — jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i jest
chromowaniem o wysokiej wgtebnosci. Pokrywany detal moze by¢ ze stali, stali
wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopow — na
zawieszkach.

Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, aluminium i
stopow miedzi — na zawieszkach i w bebnach.

Srebrzenie techniczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal moze byc¢ ze
stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Srebrzenie dekoracyjne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywane detale to
przedmioty codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali.
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane sg rowniez w celach renowacyjnych.

Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne — zawieszkowe i bebnowe.
Alodynowanie stopow aluminium.

Trawienie i odttuszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym — wykonywane przy
przygotowywaniu elementéw do pokrycia.

Obroébka wibroscierna.

Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi — na zawieszkach. Mozna uzyskac
nastepujgce pasywacje: transparentng (biatg) barwe zblizong do powtoki cynkowej z
pasywacjg biatg oraz grubowarstwowg opalizujgcg TLP.

Procesy galwaniczne prowadzone sg na liniach technologicznych, natomiast obrébka
wibroscierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonarnych. Do prowadzenia obrobki
wibrosciernej w zaktadzie jest zainstalowane urzgdzenie bebnowe do usuwania gradéw,
ostrych krawedzi, tlenkéw metali, czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlifowania zainstalowane sg w zakfadzie rowniez szlifierki i polerki reczne.

Dla wyzej wymienionych technologii w zaktadzie istniejg nastepujgce linie galwaniczne:

linia nr 1 — do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

linia nr 2 — do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
linia nr 3 — do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bebnach,
linia nr 4 — do cynkowania w bebnach,

linia nr 5 — do cynowania na zawieszkach,

linia nr 6 — do cynkowania i cynku-niklu na zawieszkach,

dwie linie bonderu — do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bebnach, oraz do srebrzenia i cynowania,

oraz linia mycia i odtluszczania detali.
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IV Sprawozdanie finansowe za 2016 rok, zawierajgce sprawozdanie
z dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe Jednostki GALVO SPOLKA AKCYJNA za rok obrotowy koficzacy sie 31.12.2016 r.

GALVO SPOLKA AKCYJNA

91-205 LODZ UL, ALEKSANDROWSKA 67-93

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 grudnia 2016 r.

SPORZADZONE ZGODNIE Z ZALACZNIKIEM NR 1
DO USTAWY O RACHUNKOWOSCI

todz, dnia 15 marca 2017 r.

Strona: 1/24
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Sprawozdanie finansowe Jednostki GALVO SPGLKA AKCYJINA za rok obrotowy koficzacy sie 31.12.2016 r.

I.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2016 ROKU,

GALVO SPOLKA AKCYJNA

1. INFORMACJE ORGANIZACY.JNE
1.1. SPOLKA

1.1.1. Dane Spotki

Firma: GALVO SPOLKA S.A.

Forma prawna; Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Lodz

Adres ul. Aleksandrowska 67-93, 91-205 £6dz
Telefon +48 42 2910210

Faks: + 48 42 2910214

Adres poczty elektronicznej:

galvo@galvo.com.pl

Adres strony internetowej:

www.galve.com.pl

NIP: - 9471937946
REGON: 100268969
KRS: 351543

1.1.2. Informacje o rejestracji jednostki

Spdtka GALVO S.A. powstata z przeksztalcenia ,GALVO ZAKLAD GALWANIZERNY” Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig na podstawie uchwaly nr 1/2010 z dnia 22.02.2010 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A NR 2006/2010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego dia Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat KRS pod numerem 351543 spotka

uzyskata w dniu 16.03.2010 r.

Spotka GALVO S.A. uchwatg Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie nr
735/2010 z dnia 26.07.2010 r. jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect. Spotka jest skalsyfikowana w makrosektorze 400 — produkcja przemystowa i

budowlano-montazowa w sektorze 450 - ustugi dla przedsiebiorstw.

1.1.3. Kapital zakladowy; akcje w spétce

Na dzient 31.12.2016 r. kapitat zakladowy Spétki wynosi 400.000 zt. i dzieli sie na 4.000.000
akeji, w tym: 2.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w glosach 2 do 11 1.500.000
akeji zwyklych na okaziciela serii B. Warto$é nominalna akcji wynosi 0,10 2t kazda.
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| Akcjonariusze % gloséw na WZA ]
Sylwia Karim 57,50%
Ryszard Szczepaniak 5%
Pozostali akcjonariusze 37,50%

1.1.4. Przedmiot dzialalnosci

PKD -2561Z

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrébki metali i nakladania powlok na metale.
Dziatalnos¢ Galvo S.A. ma charakter ustugowy. Spotka prowadzi chemiczng i
elektrachemiczng obrébke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotow powierzchnig metalu, nastepujace w procesie elektrolizy. W efekcie
powstaja trwale przylegajace, zwigzane z podtozem powltoki metaliczne. Wykonane powloki
galwaniczne zabezpieczajg powierzchnie przed korozja, nadaja pozadane wiasnosci
techniczne takie jak: twardos¢ powierzchni, odpornoéé na $cieranie, przewodnosé elekiryezng
i wiele innych. Ponadio niektore powloki galwaniczne nadaja dekoracyjny wyglad powierzchni.

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane sa w procesie odtuszczania i trawienia. W drugim etapie elementy
kierowane sg do finalnej obrébki przez natozenie pokrycia w wyodrebnioneg]  linii
technologicznej.

Spotka posiada dziewieé automatow do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzadzett pomocniczych. Firma posiada takze wiasne laboratorium chemiczne, komoreg
solng do badania odpornosci korozyjnej detali oraz dziat techniczny utrzymujgcy wrzadzenia w
gotowosci technicznej. Zakiad jest bardzo dobrze wyposazony w urzgdzenia pomiarowe
okreslajace grubosé i jakosé powierzchni.

Spétka wykonuje wszystkie grubodci pokryé przewidzianych normami lub wymaganiami
Klientow. Galvo posiada urzadzenie renigenowskie umozliwiajgce nieniszczace, bardzo
dokiadne pomiary grubosci powlok galwanicznych rowniez wielowarstwowych wykonanych na
detalach z réznych metali lub stopéw metal. d

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajéw pokryé galwanicznych, m. in. cynkowanie kwasne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsiebiorstwo moze $wiadczyé ustugi o
znacznej zmienno$ci parametréw, jakosci pokrycia i poziomie technicznym. Stwarza to
mozliwosci zwiekszenia bazy klientéw oraz rozszerzania zakresu produkeji. Wieksza baza
klientéw oraz szerszy zakres produkcji powinny cze$ciowo przeciwdzialaé skutkom
wystapienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwiaé dostosowanie do sytuacji utraty znacznego
odbiorey.

Wérbd swiadczonych przez Galvo usiug mozna wyodrebnié;

e Cynkowanie kwasne i alkaliczne — na zawieszkach i w bebnach. Mozna uzyskac
chromianowanie na kolor zétty, blekitny, oliwkowy czarny oraz grubowarstwowe biale
opalizujgce.

» Cynkowanie techniczne i dekoracyjne ~na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykanany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopéw.

e Niklowanie elektrochemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykonany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

¢ Niklowanie chemiczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal wykona
moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopdw.
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Chromowanie dekoracyjne — jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i jest
chromowaniem o wysokiej wglebnosci. Pokrywany detal moze byé ze stali, stali
wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopédw — na
zawieszkach.

Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowsj, aluminium i stopow
miedzi ~ na zawieszkach i w bgbnach.

Srebrzenie techniczne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal moze by6 ze
stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

Srebrzenie dekoracyjne — na zawieszkach i w bebnach. Pokrywane detale {o
przedmioty codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali.
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane s3 réwniez w celach renowacyjnych.

Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne — zawieszkowe i bebnowe.
Alodynowanie stopéw aluminium.

Trawienie i odfluszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym — wykonywane przy
przygotowywaniu elementéw do pokrycia.

Obrébka wibroscierna.

Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi — na zawieszkach. Mozna uzyskaé nastepujgce
pasywacije: transparentng (biatg) barwe zblizong do powloki cynkowsj z pasywacja
biatg oraz grubowarstwowg opalizujgcg TLP,

Procesy galwaniczne prowadzone sg na liniach technologicznych, natomiast obrobka
wibroscierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonamych. Do prowadzenia obrobki
wibroscierne] w zakfadzie jest zainstalowane urzadzenie bgbnowe do usuwania gradow,
ostrych krawedzi, tlenkéw metali, czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlifowania zainstalowane sg w zaktadzie réwniez szlifierki i polerki reczne.

Dla wyzej wymienionych technologii w zaktadzie istnisja nastepujgce linie galwaniczne:

finia nr 1 — do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

finia nr 2 — do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
linia nr 3 — do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bgbnach,
finia nr 4 — do cynkowania w bebnach,

linia nr 5 — do cynowania na zawieszkach,

linia nr 6 — do cynkowania i cynku-nikiu na zawieszkach,

dwie linie bonderu — do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bgbnach, oraz do srebrzenia i cynowania,

oraz linia mycia i odtluszczania detali.
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1.1.5. Informacja o trwaniu dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w
niezmniejszonym istotnie zakresie przez okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego,
bez postawienia jednostki w stan likwidacji. Nie istniejs, znane jednostce, okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

1.1.6. Wladze Spo6iki, zatrudnienie

ZARZAD

Ryszard Szczepaniak — Prezes Zarzgdu od 22.02.2010 r.

RADA NADZORCZA

Karim Azizullah - Przewodniczgcy RN

Derach Anna - Czionek RN

Michasé Zdzistaw - Czionek RN

Czyzykowska Katarzyna - Cztonek RN

Jatczak Janusz - Cztonek RN (od powotania 09.12.2016 r.)
Krauze Gabriela - Cztonek RN (do rezygnacji 06.12.2016 r.)
ZATRUDNIENIE

2015 r. — 50 os6b
2016 r. — 52 osoby

1.1.7. Informacje ogéine

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 r. Dane
poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 .

W danych poréwnywalnych uwzgledniono korekie bledu podstawowego, ktdra polegata na
naliczeniu amortyzacji linii produkcyjnej nr 6 za caty rok 2015. W wyniku korekty bledu, w
bilansie na 31.12.2016 r. wystepuje strata z lat ubieglych w wys. -386 211,09 zt.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z
ustawa o rachunkowosci.

2. AKCJE WLASNE; PODMIOTY ZALEZNE
Galvo S.A. nie posiada akgji wiasnych ani podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

3. INFORMACJE O UMOWIE ZAWARTEJ Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 7.11.2016 r. Galvo S.A. podpisata z firmg ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielifiska —
biegli rewidenci® Spotka partnerska w Lodzi ul. Ko$ciuszki 101 umaowe, obejmujgcyg badanie
sprawozdania finansowego za 2016 rok. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania
finansowego za 2016 rok wynosi 10.000 zi. W roku 2015 wynagrodzenie za badanie
sprawozdania finansowego wynosito 10.000 zt.
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4. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

4.1. Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy

Galwanotechnika jest dziedzing bez ktérej wiele gatezi przemyslu cigzkiego nie moze
funkcjonowaé. Elementy stykéw w energetyce, zabezpieczanie powierzchni metalowych w
szeroko pojgtej metalurgii, elementy dekoracyjne w motoryzacji, armatura nie moglyby sie
obejs¢ bez proceséw elektrochemicznych, jakimi sg procesy galwaniczne. Galwanizowanie to
jedyna dostgpna metoda wigzania metali mniej szlacheinych z bardziej szlachetnymi,
tworzenia wigzan o niezwykle silngj strukturze fizykochemicznej. Procesy galwaniczne s3
szeroko stosowane, nie ma dziedziny przemysiu metalowego nie zwigzanej posrednio lub
bezposrednio z tg dziedzina. Emitent skupia sie przede wszystkim na elektrotechnice,
energetyce, przemysle zwigzanym z pneumatyka oraz motoryzacjg. Gorsza Koniunktura w
tych gateziach przemysiu moze przelozys sie na gorsze wyniki finansowe Spotki.

Na koniunkture w branzy istotny wptyw maja zmiany cen surowcow. Gwattowne zwyzki cen
metali powodujg wzrost cen usiug $wiadczonych przez galwanizernie, co moze przefozyé sig
na spadek przychodéw oraz marz osigganych w branzy.

Galvo 8.A. przeciwdziata temu czynnikowi ryzyka poprzez nastawienie na wykonywanie
specjalistycznych pokryé o wysokiej jakosci technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w
galeziach przemystu cigzkiego nie musi prowadzié do znaczgcego spadku zamdwien na ustugi
Swiadczone przez Emitenta.

4.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na polskim rynku funkcjonuje wiete wasko wyspecjalizowanych galwanizemi. W giownej
mierze sg one doS¢ écisle powigzane z rynkiem i przemysiem samochodowym. Gtéwnym
rodzajem pokrycia galwanicznego jakie oferuja jest cynkowanie, czyli pokrycie stosunkowo
tatwe do wykonania. Prostota wykonania pokrycia cynkowego powoduje powstanie duzej
konkurencji cenowej. Cynkowanie optacalne jest tylko w przypadku obrébki duzej ilosci detali
w stosunkowo niskiej cenie. Przedsigbiorstw zblizonych profilem dziatalnosci do Galvo S.A
jest niewiele. Mozna w skali kraju przedstawié kilkanascie przedsigbiorstw o podobnym profilu
jednak bez tak wysokiego poziomu wyrafinowania, jesli chodzi o pokrycia galwaniczne.
Domeng Spotki sg trudniejsze od cynkowania procesy srebrzenia, cynowania, niklowania
chemicznego, anodowania, fosforanowania i inhe specjalistyczne pokrycia. Emitent ma w
ofercie kilkaset specyfikacji pokryé. Uslugi Emitenta charakteryzujg sie duzg elastycznosé co
do zmiany parametrow i jakosci danego pokrycia. Firma posiada takze wyjgtkowe know-how,
wiele kapieli galwanicznych ma skiad unikatowy, wypracowany na przestrzeni czasu. Ponadto
na zmniejszenie ryzyka konkurencji wplywa wysoka jakosé $wiadczonych przez Emitenta
usiug.

—————— 4.3:-Ryzyko-zmiany -przepiséw prawa-w-tym ‘Pprzepiséw-podatkowych-oraz przepiséw —- N
dotyczacych ochrony srodowiska

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegaja ciaglym
zmianom. Niektdre przepisy podatkowe nie zostaly sformutowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacie przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, a praktyka
organdw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa w dalszym ciagu
nigjednolite. Zachodzi konieczno$é ponoszenia kosztéw monitoringu zmian legislacyjnych
oraz dostosowywania dziafalnosci do zmieniajacych sig przepisow. Istnigje ryzyko
rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Emitenta oraz organy
administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci zmian w przepisach
prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére moga mieé negatywny wplyw na dziatalnosé
Emitenta.

Specyficznym dla Emitenta jest ryzyko zmiany przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska.
Wprowadzenie bardziej rygorystycznych przepiséw moze doprowadzié do Kkoniecz i
poniesienia dodatkowych naktadéw na dostosowanie zakiadu produkcyjnego do spet
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wyzszych standardéw. Obecnie Emitent speinia wszelkie standardy narzucane przez przepisy
prawa dotyczace ochrony $érodowiska. Spotka posiada w pemni zautomatyzowang
oczyszczalnie $Sciekow, co zmniejsza ryzyke poniesienia znacznych nakiadéw na
dostosowanie przedsiebiorstwa do ewentualnych bardziej rygorystycznych przepisdéw prawa
dotyczaeych ochrony $rodowiska.

4.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Duzg wage w galwanotechnice stanowi doéwiadczenie oraz system szkolenia nowych
pracownikow. Przekazywanie wiedzy odbywa sie na zasadzie pracy ze wspoltpracownikiem
znajdujacym sig na wyzszym stanowisku. Ufrata wysoko wykwalifikewanych pracownikéw
wigzataby si¢ z trudnos$ciami w adaptowaniu nowych technologii. Wysoko wykwalifikowani i
doswiadczeni pracownicy dodatkowo wprowadzajg i opracowuja innowacie do procesu
produkgji. Obecnie Spétka zatrudnia 54 pracownikéw. Ryzyko utraty kiuczowych pracownikéw
Emitent okresla jako umiarkowane. Spétke charakteryzuje bardzo niska fluktuacja kadry.
Wigkszos¢ pracownikow pracuje od poczatku funkcjonowania wydziatu. Wielu pracownikéw
odchodzito z firmy na emeryturg. Trzon kadry jest do$wiadczony i silnie zwigzany z
przedsigbiorstwem. Ponadto na rynku pracy jest wielu pracownikéw z wyksztaiceniem
chemicznym i doswiadczeniem w branzy.

4.5. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Emitent zakiadat, Ze przychody z nowej linii do chromowania dekoracyjnego przy przecietnym
wykorzystaniu mozliwosci produkeyjnych wyniosg 7,5 min zt rocznie. Emitent zakladat, ze taka
wartos¢ rocznych przychodéw zostanie osiagnieta po trzech latach od uruchomienia nowej
linii. - Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii rozwoju na skutek trudnych do przewidzenia
czynnikdw przeciggnie sig w czasie, a w skrajnym przypadku, ze strategia rozwoju nie zostanie
w pefni zrealizowana.

Pod koniec 2014 roku. nastgpito uruchomienie nowej linii technologicznej, ktéra jest
wykorzystywana w dwoch procesach: cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel do realizacji
zlecer giéwnie od kiientéw z branzy automotive.

Nowa linia technologiczna zostata w cafosci sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z nowej
emisji akcji w 2010 r. Opdznienie w uruchomieniu nowej linii spowodowane byio brakiem
zleceniodawcow na ustugi oferowane z wykorzystaniem nowej linii, diatego tez Zarzad podijat
decyzjg o zmianie technologii, w ktére] bedzie wykorzystywana nowa linia - z chromowania
dekoracyjnego jak wezesniej zakiadano - na cynkowanie oraz stopowy cynk-nikiel. Wynikato
to z faktu pozyskania przez Spotke szeregu zleceti na uslugi z wykorzystaniem nowej linii oraz
przekierowania na nowg linig czesci klientéw dotychczas obstugiwanych przez Spéike.
Pomimo podjetych dziatart, nie udato sie dotychczas osiggnaé zalozonego celu 7,5 min
przychoddw rocznie. Nowa linia odgrywa obecnie kiuczowa role w ofercie spétki, jednakze
osiggnigcie zaktadanych przychodéw zalezy w duzej mierze od pozyskiwanych zlecen, ktorych
co prawda przybywa w istotnym tempie, ale istnieje ryzyko spowolnienia tego tempa wzrosty,
zatrzymania go lub wrecz spadku zamoéwien. Wstepna ocena, czy zatozony cel udaio sie
osiggnac, bedzie moZliwa na koniec 2017 r., a ostateczna weryfikacja w Il kwartale 2018 1.

4.8. Ryzyko zmiany cen

Spétka korzysta z surowcow, ktorych ceny oparte sg o notowania metali i stopéw metali na
rynkach, w tym przede wszystkim srebra, cynku i niklu. Gwaltowne zmiany cen, a takze ich
wzrost wptywaja niekorzystnie na marze uzyskiwane ze sprzedazy ustug.

Spotka zabezpiecza sie przed niekorzystnym wplywem zmiany cen surowcdw przede
wszystkim poprzez renegocjowanie cen dla odbiorcow, a takze poprzez zakupy wiekszych
zapasow surowcow przy nizszych cenach. Spélka nie stosuje zabezpieczen finansowych

przed zmianami cen, poniewaz wielkos¢ zakupéw oraz ich terminy nie pozwalaja na takie:

zabezpieczenie przy uzyciu dostepnych na rynku instrumentéw.
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4.7. Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe jest gidwnie
zwigzane z naleznosciami Spoiki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Ryzyko kredytowe w Spéice dotyczy glownie nalezno$ci z tytuhu ustug. Z uwagi na
obowigzujace w Spotce procedury oraz liczng baze klientdw ocenia sig, ze koncentracja ryzyka
kredytowego nie jest znaczaca. Spétka dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowe]
odbiorcédw oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen.
Kontrahenci, w stosunku do ktdrych Spélka nie posiada historii wspéipracy lub sprzedaz
nastgpuje sporadycznie, dokonujg zakupow w formie przedplaty. Natomiast kredyt
kupiecki jest przyznawany odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywna historia wspélpracy oraz
posiadajg zdolno$¢ kredytowg oceniong na podstawie Zrédet zarowno wewnetrznych, jak
i zewnetrznych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe

zdefiniowana jest jako calo$¢ nierozliczonych naleznosci, kiore s na biezaco
monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

4.8. Ryzyko istotnych zakiécen przeplywéw $rodkéw pienieznych oraz uftraty plynnosci
finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez
Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na
celu ograniczenie tego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzgdzanie plynnoscig finansowa,
realizowane poprzez poprawng oceng poziomu zasobéw &rodkéw pienieznych w oparciu
o plany przeptywow $rodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

5. ODDZIALY POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE

Spétka nie posiada oddziatow.
6. INSTRUMENTY FINANSOWE

W roku obrotowym nie wystapity w Spétce Zadne kategorie instrumentéw, za wyjatkiem naleznoéci
handlowych oraz pozyczek udzielonych innym podmiotom, kiére sg klasyfikowane jako
kategoria ,pozyczki udzielone i naleznosci wtasne”.

Zobowigzania finansowe kiasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
ktorych wartoé¢ godziwa jest mnigjsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych instrumentdéw finansowych w przypadku sprzedazy zaliczane sg do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe kiasyfikowane
83 do pozostatych zobowigzan finansowych.

W roku obrotowym nie wystapity w Spétce zadne kategorie instrumentow za wyjatkiem zobowigzan
handlowych i zobowigzari z tytulu leasingu, ktére sg klasyfikowane jako pozostale
zobowigzania finansowe.

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz
pozostate zobowigzania finansowe, kidrych Spéika nie zakwalifikowata jako przeznaczone do
obrotu wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku naleznosci | zobowigzan handlowych o krétkim terminie wymagalnoéci, dla ktdrych
efeki dyskonta nie jest znaczacy, Spétka wycenia je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W
przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow,
€O 0znacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa
ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjny
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7. INFORMACJA O DZIALANIACH MAJACYCH NA CELU WPROWADZENIE
INNOWACYJNYCH ROZWIAZAN | TECHNOLOGII

Pod koniec roku 2014 r. nastapito uruchomienie nowej linii technologicznej, ktéra jest
wykorzystywana w dwdch procesach: cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel do realizagji
zlecen gtoéwnie od klientéw z branzy automotive. Jej dostosowywanie do uruchomienia
zakonczyto sie pod koniec 2014 roku. Byto to zwigzane z potrzeba dokonania wielu przerabek
oraz dostosowania infrastruktury do nowych proceséw chemicznych realizowanych na
wskazanej linii.

Nowa linia technologiczna zostata w catosci sfinansowana ze $rodkéw pozyskanych z nowej
emisji akeji w 2010 r. Opdznienie w uruchomieniu nowej linii spowodowane bylo brakiem
zleceniodawcow na ustugi oferowane z wykorzystaniem nowej linii, diatego tez Zarzad podigt
decyzje o zmianie technologii, w ktorej jest wykorzystywana nowa linia - z chromowania
dekoracyjnego, jak wezeséniej zaktadano, na cynkowanie oraz stopowy cynk-hikiel. Wynikato
to z fakiu pozyskania przez Spétke szeregu zlecen na usitugi z wykorzystaniem nowej linii oraz
przekierowania na nowa linie czesci klientéw dotychczas obstugiwanych przez Spéike.

W 2016 r. kontynuowane byly prace nad zwigkszeniem wydajnosci linii. Wykonano filtracje do
systemu zamknigtego chiegu wody do nowouruchomionej linii cynkowania oraz stopowy cynk-
nikiel. Pracowano réwniez nad automatyka dotyczaca prostownikéw. Prowadzono prace nad
optymalizacjg procesu od strony informatycznej dla nowej linii technologicznej
wykorzystywanej w dwéch procesach cynkowania oraz stopowy cynk-nikiel. Linia zostata na
poczatku 2016 roku wyposazona w dodatkowe urzadzenie peryferyjne — wymrazarke do
weglanéw. Pozwala to uttzymywac kapiel w dobrych parametrach technicznych i skrécié okres
jej regeneracji.

W 2016 r. rozpoczeto takze wdrozenie systemu ERP, ktéry usprawni optymalizacje kosztéw i
wspomoze kalkulacje cen dla kiientéw. W systemie beda gromadzone dane o zamdwieniach
na kazdym etapie — zaréwno ofertowania, jak i realizacii w poszczegéinych etapach procesu
produkeyjnego. System umozliwi szczegdtowg analize danych, ktéra postuzy do zarzgdzania
procesem produkcii i kalkulacji cen. Zakonczenie wdrozenia planowane jest w 2017 r.

8. SYTUACJA FINANSOWA W SPOLGE

Spotka w roku obrotowym osiagneta przychody netto ze sprzedazy ogdtem w wysokosci
10 499 115,11 zt uzyskujac wynik ze sprzedazy -163 2016,05 zi. Rok obrotowy zamknat sie
stratg netto w kwocie -285 002,17 zt. Poziom EBITDA, liczony jako suma wyniku operacyjnego
tamortyzacii, wyniéstw 2016 r. 738.698,70 zt. Spétka nie posiada zadnych przeterminowanych
zobowigzan wobec kontrahentéw krajowych i zagranicznych, jak réwniez wobec Skarbu
Panstwa. Piynnosé finansowa w roku obrotowym jest zachowana; wskazniki podane ponizej
sg zadawalajgce.

Spétka finansuje dziatalno$é ze $rodkow wiasnych oraz kredytu obrotowego w rachunku
biezacym. Na dzien 31.12.2016 r. umowa kredytu przewiduje mozliwosé uruchomienia
$rodkow w wysokosci 2 200 000, z czego na 31.12.2016 r. bylo wykorzystane

1 989 667,55 zi.

8.1. Struktura aktywow i pasywow bilansu

AKTYWA (zh) 31.12.2016 % | 31.12.2015 %

Rzeczowe aktywa trwate | 6 248 097,35| 48,87 |6 666 384,54| 53,13
Naleznosci
dlugoterminowe 3073881,75} 24,04 |3 073 881,75 24,50
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Od 1959

Inwestycje
i dlugoterminowe 0 0 0 0
Zapasy 563
849,96 441| 527502,32| 4,20
Naleznosci
krétkoterminowe 138273546 10,8211621402,12} 12,92
Inwestycje
krétkoterminowe 1415 320,78| 11,07| 506203,68| 4,03
inne aktywa 101 148,03| 0,79| 152457,03] 1,22
SUMA AKTYWOW 12785 033,33 100 oot ar 100,00
PASYWA (zh) 31.12.2016 % 31.12.2015 Y
Kapitat wlasny 9166 143,29| 71,69] 946114546 75,40
W tym:
- Kapitat (fundusz)
podstawowy 400 000,00 x| 400 000,00 X
- Kapitat (fundusz)
Zapasowy 9 447 356,55 X| 8790173,44 X
- Zysk (strata) z lat
ubiegltych -386 211,09 X X
~ Zysk (strata) netto -295 002,17 X 270 972,02 X
Rezerwy na
zobowigzania 261561,30] 2,05 192 324,68 1,53
Zobowigzania
| diugoterminowe 270558,72] 2,12 476 778,77 3,80
Zobowigzania
krétkoterminowe 3083887,92| 24,12| 2405897,88] 19,17
Inne 2882,10| 0,02 11684,65| 0,09
SUMA PASYWOW |12 785 033,33 | 100,00 | 12 547 831,44 | 100,00
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8.2, Wyniki ekonomiczno-finansowe

{(wzt) 2016 2015 Dynamika
Przychody netto ze
sprzedazy 10499 115,11 10 302 767,98 196 347,13
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 10 662 331,16] 9905 385,03| 756 946,13
Zysk operacyjny +
amortyzacja 738698,70| 1198630,41| -459931,71
Zysk (strata) ze sprzedazy | -163 216,05 397 382,95 -560 599,00
Zysk netto - 295 002,17 270972,02] -565 974,19
Wybrane wskazniki 2016 2015
Rentownost netto ROS
wynik finansowy netta x 100 2,81% 2,63%
przychody agtlem
Rentowno$é kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy nefto x 100 -3,22% 2,86%
kapitaty wiasns
Szybkosé obrotu 2apaséw (w dniach)
stan zapasdw x 385 dni 18 dni 18 dni
przychody netto za sprzedazy produkidw
Splyw naleznosci (w dniach)
stan naleznocl 2 tytuh dostaw | usfug x 865 dni 46 dni 57 dnt
przychady netto ze sprzedazy produkidw
Splata zobowigzari {w dniach)
stan zobowiazari 2 fytulu dostaw | ustug x 365 dni 23 dni 16 dnl
przychody netto ze sprzedazy pradukiow
Wskaznik plynnosci biezace]
aktywa obrotowe 1,10 1,1
bilansowa wartoé¢ zobowigzart krétkoterminowych
Wskaznik plynnosci szybki
2 obrotowe- zapas: 0,91 0,89
bitansowa warfo&cé zobowiazar krétkolerminowych
Wskaznik wyposazenia w Srodki trwate
aktywa trwale x 100 74% 79%
aktywa ogdlem
Ziota reguta bilansowania
kaphaty wiasne+rezenwy diugoterminowe)x 100 99% 9%
aktywa trwale
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9. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU EMITENTA

Najblizsze plany inwestycyjne i rozwojowe spokki beda zwigzane z modernizacia | serwisem
parku maszynowego oraz poszukiwaniem oszezgdnosdci w zuzyciu wody, energii elekfryczne;,
oraz wszelkich medidw wykorzystywanych przez firme.

Spotka wdraza system ERP, ktéry wspomoze zarzgdzanie procesem produkgji i optymalizacje
kosztow.

W 2017 r. zostanie rozpoczeta budowa nowej oczyszczalni éciekéw, koniecznej do speniania
wymogow, wynikajacych z przepiséw o ochronie srodowiska. W zwigzku ze zmiang struktury
zamowien, wzrosto zapotrzebowanie na oczyszczanie $ciekéw | nowa oczyszczalnia bedzie w
stanie zapewnié¢ wydajnoi¢ i skutecznosé na odpowiednim poziomie. Szacowane naklady na
budoweg nowej oczyszczalni to 1.000.000 zt.

Galvo S.A. zamierza konsekwentnie realizowaé strategie utrzymywania wysokie] jakosci
$wiadczonych ustug. Z wielu lat doswiadezenia wynika, Ze wysoka jakos¢ wplywa na
utrzymywanie diugoterminowych relacji z kfientami, ktére pozwalajg na otrzymywanie zlecen
nawet w okresach bardzo stabej koniunktury.

Spotka na biezgco reaguje na zmienna sytuacje rynkows, dostosowujac swojg oferte do
potrzeb klientéw. W ocenie Zarzadu, wyrazna tendencja wzrostu zapotrzebowania na ustugi
dla branzy automotive bedzie kontynuowana w 2017 r., natomiast niekorzystny spadek
zaméwieh z branzy energetycznej moze wyhamowaé dzieki nowym inwestycjom
infrastrukturalnym, ktore majg szanse rozpoczagé sie w drugiej potowie 2017 r. | beda
kontynuowane takze w 2018 r.

10. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSCORAZ WYNIKI FINANSOWE W ROKU OBROTOWYM | PO DNIU
BILANSOWYM

W 2016 r. Spdtka zanotowata niewielki wzrost przychoddw ze sprzedazy, przy relatywnie
duzym wzro$cie kosziow prowadzenia dzialalnosci, w stosunku do wynikéw poprzedniego
roku. Na wzrost kosztow zlozyly sie przede wszystkim wyzsze koszty energii i wody, a takze
wzrost plac. Spoka zrealizowata znaczng czesé zamowien przy niskich marzach, co
spowodowane bylo widocznym oslabieniem popytu i brakiem mozliwosci pozyskania
wysokomarzowych zlecer.

Nastapita zmiana struktury zaméwien, ktora uwidocznita sig szczegdlnie w drugiej polowie
roku. Zmniejszeniu ulegly zamoéwienia ze strony branzy energetycznej, dotyczace giownie
pokryé elementéw z miedzi i aluminium. Wzrosly natomiast zaméwienia z branzy automotive,
gléwnie na pokrycia cynkowe z réznymi pasywacjami, oraz stopowe cynk-nikiel,

W konsekwenc]i zmiany struktury zaméwien Spétka, w celu osiggniecia nie mniejszych
przychoddw, niz w roku poprzednim, zmuszona byia poniesé dodatkowe naktady na realizacie
zaméwien charakteryzujgcych sie niska marzowoscig przy duzym nakiadzie pracy. Natozyty
sig na to niekorzystne, niezbyt gwattowne, ale state wzrosty cen surowcdw, zwiaszeza cyny i
cynku.

Uzyskiwany przez Galvo S.A. poziom sprzedazy i mozliwe do uzyskania marze zalezg takze
od ilosci zamowiert pozyskanych przez firmy produkeyjne, wobec ktérych petni role ustugows,
w giéwnych gateziach przemystu. Mozna stwierdzié, ze wiele zalezy od poziomu zamowier w
gospedarce i przektada sie on bezposrednio na uzyskiwane wyniki. Spotka spodziewa sie
poprawy koniunktury i wzrostu zaméwien, zwiaszcza z branzy energetycznej, w 2wigzku z
zapowiadanymi inwestycjami w infrastrukture kolgjowa i energetyczng, od drugiej potowy 2017
r. Niezaleznie od tego, poszukuje weigz nowych Klientow w innych branzach, co skutkowato w
2018 r. wzrostem zamowien z branzy automotive.

Osiagniety poziom EBITDA, liczony jako suma wyniku operacyjnego i amortyzacji, spadt w
2016 1. do poziomu 738.698,70 zt, z 1.198.630,41 zt w roku poprzednim, ¢o oznacza zmj

0 459.931,71 zt. Spétka podjeta dzialania w celu jeszcze lepszej optymalizacji koszt
procesdw produkcji, aby w konsekwencji koncentrowaé sig przede wszystkim na pardsi

fi
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rentownych zleceniach. Polityka sprzedazy musi jednakze uwzgledniaé biezaca sytuacje
rynkowg i zapewniac staty naplyw zlecen.

W 2016 r. Spétka udzielita Sunco Nieruchomosci Sp. z 0.0. S.K. pozyczki krétkoterminowej w
wysokosci 1.500.000 =zt. Splaty pozyczki wynoszg 100.000 ziotych miesiecznie. Na dziefi
sporzadzenia raportu zobowigzanie z tytutu pozyczki wynosi 700.000 zt. Catkowita spiata
pozyczki nastapi w 2017 r. Pozyczka jest oprocentowana stopg wyzsza, niz oprocentowanie
pozyczek, zacigganych przez Galvo S.A.

Na podstawie zawartej w maju 2015 r. umowy cesji, na koniec okresu sprawozdawczego i na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Sunco Nieruchomosci Sp. z o.0. SK
zobowigzana jest do zaplaty Galvo S.A. 3.073.881,75 z. Kwola ta wykazywana jest w
sprawozdaniu jako naleznosci dlugoterminowe. Sptata ma nastgpié w terminie 3 lat od
zawarcia umowy, tj. w maju 2018 r.

Sunco Nieruchomaéci Sp. z 0.0. SK jest wiascicielem budynkéw i hal, wynajmowanych przez
Galvo S.A., przy ul. Aleksandrowskiej w todzi, na podstawie dtugoterminowej umowy.
Miesigczny ptatnoéei z tytuiu najmu oraz oplat za media wynosza na dziefi sporzadzenia
sprawozdania okoto 186 tys. zt.

11. PRZESTRZEGANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spétka stosowata w roku obrotowym zasady fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spéiek Notowanych na New Connect’ zawartych w zalgczniku Nr
1 do Uchwaty Nr. 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
31.03.2010 r., za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 — w czeéci dotyczacej iransmisji obrad wainego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujac walne zgromadzenia, GALVO S.A. umozliwita akcjonariuszom korzystanie z tego
prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z tym Spétka
zrezygnowala z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania i rejestrowania obrady WZA, jezeli akcjonariusze beda zainteresowani tg formg
uczestnictwa w WZA,

Zasada nr 5 — w czesci dotyczgcej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl (obecnie www.infostrefa.com).

Spétka nie korzystala z tego serwisu. Wszelkie informacje przekazywane s3 za pomoca
raporiéw biezgcych i okresowych w systemach EBI i ESPI. Tres¢ raportéw jest automatycznie
publikowana w serwisie infostrefa.

Zasada nr 9.1 ~ Emitent nie zamierza podawaé wysokosci wynagrodzenia czionkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu, gdyz czionkowie ww. organow Spétki nie wyrazajg na to zgody.

Zasada nr 11 — w 2016 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania
Zarzadu Galvo S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstgpienie od przestrzegania tej
zasady miato charakter incydentalny i bylo zwigzane z niklym zainteresowaniem inwestorow
tego typu spotkaniem. Spétka zamierza organizowaé spotkania w miare wzrostu
zainteresowania.

12. OPIS ISTOTNYCH POZYCJi POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

W roku 2016 istotne pozycie pozabilansowe nie wystapily. /

t6dz, dnia 15 marca 2017 r.
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Il.  OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad
Jednostki GALVO S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31.12.2016,
na ktore sklada sie :

Bilans sporzadzony na dzie 31.12.2016 1.,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.,

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01,2016 do 31.12.2016 r.,

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2016 r do 31.12.2016
r.

¢ Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dotacza sie sprawozdanie z dziatalnoici jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy.

14dz, dnia 15 marca 2017 r.

Kancelaria Biegtégo Rewidenta

Podpis osoby reprezentujacej Jednostke Eugenia Elzbieta Mazur
................................. Mrceraennns R e
Ryszard Szczepaniak - Prezes Zarzadu -padpis osoby, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Fugenia Elzbiecta Mazur
Podmiot upr., - nr ewid. 416

90-249 £édz, ul. Jaracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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Hl. INFORMACJA DODATKOWA

IHA. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe GALVO S.A., 7 siedziba w todzi ul. Aleksandrowska 67-93 zostato
sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz ustawa z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spétek handlowych.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Jednostki jest:
» Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD 2007 przedstawia sie nastepujaco:
Dziatalno$¢ podstawowa:

25,61,Z; Obrobka metali 1 naktadanie powtok na metale,

Spétka GALVO S.A. powstata z przeksztalcenia ,GALVO ZAKLAD GALWANIZERNI” Spdka
z ograniczong odpowiedzialnoécig na podstawie uchwaly nr 1/2010 z dnia 22.02.2010 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A NR 2006/2010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat KRS pod numerem 351543 spotka
uzyskata w dniu 16.03.2010 r.

Forma prawna - spétka akcyjna.

Spétka GALVO S .A. uchwalg Zarzadu Gieldy Papierdéw Warto$ciowych S.A. w Warszawie nr
735/2010 z dnia 26.07.2010 r. jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New
Connect w sekiorze technologie.

Czas trwania Jednostki zgodnie ze statutem Jednostki jest nieoznaczony.

W sktad Zarzadu wchodza:
1. Ryszard Szczepaniak - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg

Azizultlah Karim

Zdzistaw Henryk Michas

Gabriela ElZbieta Krauze do dnia 06.12.2016 r.(rezygnacja z petnienia funkcji).
Janusz Jatczak od dnia 09.12.2016 r.

Katarzyna Czyzykowska

Anna Derach

owmpwN s

2, Prezentacja sprawozdan finansowych

Jednostka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
01.01.2016 r. i koticzacy sie 31.12.2016 .

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzieé przysziosci, obejmujacej okres nie /}
krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja
rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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3. Poréwnywalnosé danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2016 oraz
porownywalne dane finansowe za rok obrotowy 2015.

5. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly 1 s3 one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
trescia ekonomiczna.

Wynik finansowy Jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

3.1. Rachunek zyskéw i strat
5.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie naleine lub uzyskane kwoty netto ze
sprzedazy, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w
okresach, ktérych dotycza.

5.1.2. Koszty

Jednostka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym i réwnoczesnie wedtug funkeji. Koszt
sprzedanych ustug, obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czesé
kosztéw posrednich.

Na wynik finansowy Jednostki wptywaja ponadto:

= pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscia Jednostki w
zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

* przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartoSci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

e koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Odwrocenie przejéciowych odpiséw aktualizujgcych i rezerw zaliczonych uprzednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych odpisuje sie na konto pozostatych przychodow
operacyjnych z tytulu aktualizacji wartosci aktywéw finansowych i niefinansowych

5.1.3. Opodatkowanie L

Wynik finansowy brutto koryguja:
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* biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
¢ zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.,

5.1.4. Podatek dachodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy - Jednostka

o podlega pod przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,

e nie podlega zwolnieniu z podatku dochodowego od oséb prawnych na podstawie art. 17
ustawy o podatku dochodowym ad oséb prawnych.

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych sa naliczone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi.

5.1.5. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywdw i pasywow a ich wartoicia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przysztosci jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztoéci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroZnosci.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochadowego tworzy sie w wysokoSci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejéciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci,

Wykazywana w rachunku zyskdw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

5.2. Bilans

5.2.1. Wartosci niematerialne i prawne to prawa majatkowe nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznodci
dtuzszym niz rok przeznaczone do uzywania na potrzeby Jednostki. Wycenia sie je wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o
skumutowane odpisy umorzeniowe oraz o dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie w szczegdlnosci:

» autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, oprogramowanie
komputerow.

Wartoéci niematerialne 1 prawne amortyzowane sg metoda liniowa w okresie przewidywa
ekonomicznej uzytecznosci wedtug nastepujacych zasad:
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— prawa majatkowe, licencje - 2 lata

— oprogramowanie komputerdw - 2 lata,

— pozostate wartosci niematerialne i prawne - 5 lat,

- wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartoéci nieprzekraczajacej 3500 zt w
dniu przyjecia do uzytkowania — jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

5.2.2. Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi o przewidywanym
okresie uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby Jednostki. Wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartoéci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny skiadnikéw majatku), pomniejszonych o
skumulowane umorzenie, a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia §rodkéw trwatych obejmuje ogét kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia
do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych zalicza sig koszty obstugi
zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi réznice kursowe, Koszty
obstugi pomniejsza sig o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od érodkéw
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrgbnych przepisow
ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktuatizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto
$rodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartodci, ktorej odpisanie w
przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione. Ostatnia
aktualizacja wyceny srodkow trwalych zostata przeprowadzona przy uzyciu stawek
okre$lonych przez prezesa GUS na dzief 1 stycznia 1995 roku.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia érodka trwatego
powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, Ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po
zakoficzeniu utepszenia przewyzisza posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$c uzytkowa.
Dia celéw podatkowych Jednostka stosuje stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o pedatku dochodowym od oséb prawnych okreélajacej wysokosc
amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychoddw. Sktadniki majatku o przewidywanym
okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku lub wartosci poczatkowej
nieprzekraczajacej 3500 zt sa jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej i degresywnej poczawszy od miesiaca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci,

Zastosowane stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

¢ budynki, [okale - 10%

¢ obiekty inZynierii tadowej i wodnej - 4,5%,

* urzadzenia techniczne i maszyny (z wytaczeniem sprzetu komputerowego i linii
naktadania powtok) -10%,14%,20%.

linia do naktadania powtok i tinia srebrzenia : bilansowo 9%, podatkowo 18%.

sprzet komputerowy - 30%,

srodki transportu - 20%,

inne $rodki trwate - 10%,20%.

e @ & 0

Jednostka posiada $rodki trwate w leasingu finansowym. Dla $rodkéw trwatyc
leasingowanych 5.2.3.  Srodki trwafe w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu koszté
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomm’ejsv
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o dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$rodkow trwatych w budowie zalicza sie koszty obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe.

5.2.4. Inwestycje
5.2.4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty lub akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych
poczatkowo ujmuje sie w cenie nabycia. Na dzien sprawozdawczy wycenia sie je wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci wedtug skorygowanej
ceny nabycia,

Skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych. W roku 2016
Jednostka nie posiadata udziatéw zaficzonych do aktywow trwatych.

5.2.4.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Udzialy lub akcje w innych jednostkach zaliczone do krétkoterminowych aktywow
finansowych poczatkowo ujmuje sie w cenie nabycia. Na dzien sprawozdawczy wycenia sig
je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartogei.

Skutki obniZenia wartodci inwestycji zalicza sie do kosztow finansowych.

Pozyczki udzielone zaliczone do krétkoterminowych aktywéw finansowych wykazano w
ksiegach rachunkowych na dzien 31.12.2016 r. wedtug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

5.2.5. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe (instrumenty finansowe)
[nstrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu Ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (Dz.U. Nr 149
poz. 1674z p6zn. zm.).

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa
finansowego u jednej strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u
drugiej strony.

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia 53 klasyfikowane
do jednej z czterech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne. W roku
obrotowym nie wystapity w Spéice zadne kategorie instrumentéw, za wyjatkiem naleznoéci
handlowych oraz pozyczki udzielonej, kidre sg klasyfikowane jako Kkategoria ~PoZyczKi
udzielone i naleznoéci wlasne”.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwéch kategorii; instrumenty pochodne,
kibrych warto$¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych instrumentdw finansowych w przypadku sprzedazy zaliczane sg do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowiazania finansowe klasyfikowane
s3 do pozostatych zobowigzan finansowych.

W roku obrotowym nie wystapity w Spéice zadne kategorie instrumentéw za wyjatkiem
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i zobowigzan z tytuu leasingu, ktére sg klasyfikowarfe
jako pozostale zobowigzania finansowe.
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Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz
pozostaie zobowigzania finansowe, kidrych Spéika nie zakwalifikowata jako przeznaczone do
obrotu wycenia si¢ wediug zamortyzowanego kosziu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. W przypadku naleznosci i zobowigzan handlowych o krotkim  terminie
wymagalnosci, dla kitdrych efekt dyskonta nie jest znaczgey, Spotka wycenia je wg kwoty
wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwalej
utraty wartodci aktywéw, co oznacza, ze wartos¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych

5.2.6. Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasow sa wyceniane w nastepujacy sposéb:

Materiaty

-wyceniane sa w cenach zakupu. Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw

majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwalg utrata ich wartosci lub spowodowane

wyceng doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania

pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je do pozostalych kosztéw

operacyjnych.

Zapasy surowca wycenia sig z zastosowaniem zasady ostroznej wyceny.

Stosowane metody rozchodu:

— przyjmujac, Ze rozchéd sktadnika aktywdw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktdre jednostka najwczesniej nabyta.

5.2.7. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy zaplacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktdw, ustug lub ceny nabycia towaréw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych
kosztow).

5.2,8. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenta sig na dzien bilansowy po obowiazujacym na ten dzier
$rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5.2.9. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jeZeli koszty
poniesione dotycza przysziych okresdw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodow zarachowanych nad zafakturowanymi z
tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych.

5.2.10. Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci
nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy
spotki.

Kapitat zakladowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w sta}ucie i
wpisanej w rejestrze sadowym.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych,

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty
jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych, a ostatnia aktualizacja przeprowadzona
byta na dzien 1 stycznia 1995 roku, W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku
odpowiednia czes¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat
zapasowy. Odpis z tytulu trwatej utraty wartosci aktywdw trwatych, ktéry uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu,
ktéra dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja réwniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujace wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja,
do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota
réznicy z przeszacowania nie byka rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci
inwestycji w czedci przekraczajacej utworzona uprzednio cze$¢ kapitatu z aktualizacji
zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

5.2.11. Rezerwy to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.
Rezerwy tworzy sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym
obowigzkiem handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobieristwo,
ze zajdzie koniecznos¢ wywiazania sig jednostki z ciaZzacego na niej obowiazku, a koszty lub
straty wymagajace poniesienia dla wywiazania sie z tego obowiazku s3 na tyle znaczace, ze
ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktérym obowiazek powstat,
spowodowatoby istotne znieksztatcenie obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego jednostki

Rezerwy zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wiaza,

Rezerwy tworzone s3 na ponizsze tytuly:

— odprawy emerytalno-rentowe

- rezerwy na urlopy.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone s na bazie memoriatowej w oparciu
o niezalezne obliczenia aktuarialne.

3.2.12, Zohowiazania wycenia sig na dzief bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan,
z wyjatkiem zobowiazaf z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe.
Pozostale czgdci satd wykazywane sa jako krétkoterminowe.,

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

Réznice kursowe dotyczace zobowiazar wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychoddw finansowych. /
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5.2.13. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) Rozliczenia migedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sa w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodow bierne dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznoéci obejmuja w szczegolnosci:

— rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdéw $rodkéw z tytutu
swiadczen, ktdrych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych
Zaliczki otrzymane na dostawy Jednostka prezentuje w bilansie w ,Zobowiazaniach

krétkoterminowych waobec pozostatych jednostek — zaliczki otrzymane na dostawy.

5.2.14. Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na

dzieft ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

2) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktorym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacii.

Na dzierh bilansowy wycenia sie wyrazone w waltutach obcych:
1) sktadniki aktywow i pasywow — po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywaw wyrazonych w walutach obcych
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obeych
zalicza sig do przychoddw i kosztdw finansowych.

5.3. Czynniki ryzyka finansowego oraz sposéb zarzadzania ryzykiem finansowym
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dziatalnosé Jednostki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka finansowego:
» ryzyko cenowe,

o ryzyko utraty ptynnosci,

= ryzyko kredytowe.

Ryzyko cenowe
Jednostka nie jest narazona na istotne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami
finansowymi, natomiast wystepuje ryzyko cenowe zardwno cen ustug Jednostki jak
i surowcow. Jednostka nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych w zakresie
ryzyka cenowego.

Ryzyko utraty ptynnosci
Jednostka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan w okrestonych terminach. W ocenie Zarzadu Jednostki wartos¢
$rodkow pienigznych na dzien bilansowy, dostgpne linie kredytowe oraz dobra kondycja
finansowa Jednostki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié jako nieznaczne.
Jednostka ogranicza ryzyko utraty ptynnosci, korzystajac gtownie z finansowania
zewnetrznego.
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Ryzyko kredytowe

Jednostka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, Zze wierzyciele nie
wywiazq sig ze swoich zobowigzan i tym samym spoweduja poniesienie strat przez Spétke.
Jednostka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace
na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw, ustalaniu imitdw kredytowych, monitorowaniu
sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen.

5.4. Oméwienie pozostalych zagadnien zwigzanych ze sporzadzeniem sprawozdania
finansowego:

1. sprawozdanie (w tym rachunek przeplywow pienigznych) — sporzadzone zostato w z4 i gr,
peing szczegdtowoscig rzeczowa okreslona w zat. nr 1 do Uor.

2. rachunek zyskéw i sirat sporzgdzono w postaci poréwnawczej, zgodnie z zapisami w ZPR.
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzono metodg posrednia;

3. punktem wyj$ciowym do sporzadzenia sprawozdania finansowego byly prawidiowo
prowadzone ksiggi rachunkowe, po uzyskaniu zgodnoci analityki z syntetykg oraz
zgodnosci dziennikéw czesciowych z obrotami i saldami kont ksiegi giownej;

4. zamkniete na dzien bilansowy ksiegi rachunkowe zawieraja saida, ktore po uwzglednieniu
sald kont korygujgcych badz aktualizujgcych zostaly wykazane odpowiednio w
sprawozdaniu finansowym;

5. dowody ksiegowe i ksiegi rachunkowe oraz dokumenty inwentaryzacyjne zostaly
uprzednio sprawdzone, odpowiednio zaksiggowane i chronologicznie uporzadkowane;

6. w sprawozdaniu finansowym wyodrebnioné salda dotyczace jednostek powigzanych;

£odz, dnia 15 marca 2017 r.

Kancelaria Bjggtego Rewidenta
Podpis osoby reprezentujacej Jednostke EugeniGjF zbieta Mazur

...................... J{'U

podpis osaby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Elzbieta Mazur
Podmiot upr. - nr ewid. 416

90-249 +adz, ul. Jaracza 56 m.3

REGONM 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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BILANS na dzier 31.12.2018

AKTYWA Nota| 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
przeksztatcone
dane
poréwnawcze
A. AKTYWA TRWALE 9 402 207,88 9 872 048,97 10 258 260,06
L. Warto$ci niematerialne i prawne 37 800,00 0,00 0,00
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 44 0,00 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 44 0,00 0,00, 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 44 37 800,00 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
1I. Rzeczowe aktywa trwate 6 248 097,35 6 666 384,54 7143 188,63
1. Srodki trwale 6 221 532,35 6232 600,10 6 709 404,19,
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 45 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynlerii ladowej i wodnej 45 650 863,04 720 538,32 720 538,32
¢) urzagdzenia techniczne 1 maszyny 45 4 853 273,76 5 151 546,40 6628 350,49
d) $rodki transportu 45 681 658,01 344 094,64 344 094,64
¢) Inne Srodki trwafe 45 35 937,54 16 420,74 16 420,74
2. Srodki trwate w budowie 48 26 565,00 375 569,06 375 569,06
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 58 215,38 58 215,38
IN. Naleznosci diugoterminowe 3073881,75 3073 881,75 3 073 881,75
1. Od jednostek powigzanych g 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych Jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangazowanie | 9
w kapifale 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 9 307388175 3073 881,75 3073 831,75
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchamosei 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe akiywa finansawe 0,00 0,00, 0,00
b) w pozosiatych jfednostkach, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00] 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00: 0,00/
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00, 0,00
¢) w pozostalych jednastkach 0,00 0,60 0,00
— udzlaly lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminows 0,00 0,00 0,00
V. Drugoterminowe rozliczenia miedzyoizresowe 42 428,78 131 782,68 41 189,68
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 43 39177,00 130 759,00| 40 166,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 43 325178 1023,68 102368
B. AKTYWA OBROTOWE 3 382 825,45 2875782,47 267578247
I. Zapasy 563 849,96 527 502,32 527 502,32
1. Materiaty 48 563 849,96 527 502,32 527 502,32
2. Potpradukty i produkty w toku 48 0,00 0,00 0,00
— w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotows 48 0,00 0,00 0,00
4. Towary 48 0,00 0,00 0,00
A
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5. Zaliczki na dostawy i ustugi 48 0,00 0,00] . 0,00/
Il. Nalezno$ci krétkoterminowe 1382 735,46 1621402412 162140212
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
— da 12 miesigcy g 0,00 0,00 0,00,
— powyze] 12 miesigcy 9 0,00 0,00 0,00
b) inne [*] 0,00 0,00 0,00
2. Naleznoici od pozostatych jednastek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0.00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigey 9 0,00 0,00 3,00
— powyzej 12 miesigey 9 0,00 0,00 0,00
b} inne 9 0,00 ¢,00 0,00
3. Nateznosci od pozostatych jednostek 1382 735,46 182140212 1621 402,12
a) z tytufu dostaw i ustug, w okresie spiaty: 1306 935,33 1513 684,12 1513684,12
— do 12 miesigcy 9 1306 935,33 1513684,12 1513 684,12
— powyzej 12 miesigcy 9 0,00 0,00 0,00,

b) z tytutu podlatkow, dotacji, cet, ubezpieczert spoiecznych i 9
zdrowotnych oraz innych tytuidw publicznoprawnych 73 786,00 105 718,00 105 718,00
c) inne 9 2014,13 2 000,00 2 000,00
d) dochodzone na drodze sadows] 9 0,00 0,00 0,00
lil. inwestycje krétkoterminowe 1416 320,78 506 203,68 506 203,68
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1415 320,78 506 203,68 506 203,68
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
~ — inne kratkoterminawe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 930 205,48 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 1 0,00 0,00 0,00|
- inne papiery wartoéciowe 1 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki i 930 205,48 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1 0,60 0,00 0,00
¢} srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 485 115,30 506 203,68 506 203,68
— §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2 485 115,30 508 203,68 £06 203,68
— inne $radki pienigzne o 2 0,00 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 2 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozllczenia migdzyokresowe 43 20 918,25 20 674,35 20 674,35
— w tym: aktywa z tytutu niezakariczonych urnow budowlanych 0,00 0,00| 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitaf {fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy (akc)e) wlasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 12 785 033,33 12 547 831,44 12934 042,53

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Elzbieta Mazur
Podmiot upr. - nr ewid. 416

90-249 £édz, ul. Jaracza 56 m.3
EGON 470830832, NIP 726-003-14-32
tel./fax 42-631-20~16
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PASYWA Nota 31122016 31.12.2015 31.12.2015
przeksztatcone
dane
poréwnawcze
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9 166 143,29 9 461 145,46 8 B47 356,55
|. Kapitat {fundusz) podstawowy 4 400 000,00 400 000,00 400 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5 9 447 356,55 8790 173,44 8790 173,44
— nadwyzka wartoéci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia 5
nominaing udzialow (akcji) 0,00 0,00 0,00
Hll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu akiualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
V. Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,60,
- tworzone zgodnie 2 umows (statutem) spéiki 0,00/ 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 0,001 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiagtych - 386 211,09 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto § - 295 002,17| 270 972,02 657 183,11
VIi. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujernna) 0,00 0,00| 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3818 890,04 3 086 585,98 3 086 685,98
I. Rezerwy na zobowiazania 261 561,30 192 324,68 192 324,68
1. Rezerwa z tytulu edroczonego pedatku dochodowego 42 88 916,00 21 636,00 21 636,060
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 192 645,30 170 888,68, 170 688,68
— diugoterminowa 42 131 999,91 109 875,24 109 975,24
- krotkoterminowa 42 60 845,39 60 713,44 6071344
3. Pozostaie rezerwy 0,00 0,00/ 0,00
— dhugoterminowe 42 0,00 0,00 0,00
— krétkoterminowe 42 0,00 0,00 0,00
1l. Zobowigzania diugoterminowe 270 558,72 476 778,77 476 778,77
1. Wobec jednostek pawigzanych 10 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada 10
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 270 558,72 A76 778,77 478 778,77
a) kredyty i pozyczki 10 0,00 0,00 G,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 10 0,00 0,00 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 10 270 558,72 476 778,77 476 778,77
d) zobowigzania wakslowe 10 0,00 0,00 0,00
d) inne 10 0,00 0,00 0,00
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 3 083 887,92 2 405 897,88 2 405 897,88
1. Zobowigzania wobec Jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw | usiug, o okresie wymagalnesci: 0,00 0,00 0,00
~— do 12 miesigey 10 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 10 0,00 0,00 0,00
b} inne 10 0,00 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangaZzawanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a} z tytuiu dostaw | usiug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigey 10 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 10 0,00 0,00 0,00
b) inne 10 0,00 0,00 0,00
3. Zohowiazania wobec pozostatych jednestek 2 983 309,69 2301 122,28, 2301 122,26
8) kredyty i pozyczki 10 1989 667,55 1451702,13 1451 702,13
b) z tytdu emisji diuznych papieréw wartodciowych 10 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 10 162 852,85 166 518,27 166 519,27
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 662 088,26 459 026,32 4598 026,32
I - do 12 miesiecy 10 662 088,26 459 025,32 459 026,32
- powyzej 12 miesigcy 10 0,00 0,00 0,00
& . . .
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@) zaliczki otrzymane na dostawy | ustugi 10 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania weksiowe 10 0,00 0,00 0,00
0) z tytubu podatkéw, cet, ubezpieczeri spolecznych i zdrowotnych oraz | 10 :
innych tytuléw publicznoprawnych 167 729,90 186 217,62 186 217,62
h) z tytulr wynagrodzen 10 0,00 30 000,00 30 000,00
i} inne 10 127113 7 856,92 7 656,92
4. Fundusze specjalne 32 100 578,23 104 77582 104 775,62
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 288210 11 684,65 11 684,65
1. Ujemna wartos¢ firmy 43 0,00 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw budowlanych 43 c,00 0,00 0,00
3. Inne rozliczenia migdzyokrssowe 288210 11 684,65 11 684,65
— diugoterminowe 43 0,00 0,00 0,00
— krotkoterminowe 43 2882,10 11 684,65 11 684,65
[PASYWA RAZEM 12785033,33 12547 83144], 12934 042,53]
[de]s74 ania ... 15.03.2017
{risjscowost) st
EUGENIA MAZUR i _—
{nazwisko i lmnq podpis vsoby sparzedzajacs)] ,-W RYS

v
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Elzbieta Mazur
Podmiot upr. - nr ewid. 416
90-249 tédz, ul. Jaracza 56 m.3
REGON 470830832, NIP 726-003-14-32
tel./fax 42-631-90-16
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 2016

Nota 2016 2015 2015
przeksztatcone
dane
poréwnawcze
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 10 499 115,11 10 302 767,98 10 362 767,98
- od jednostek powigzanych 0,00 34 574,60 34 574,60,
I. Przychody nefto ze sprzedazy produktéw 33 10521 071,73 10473 458,66 10 473 456,66
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — wartos¢ dedatnia, zmniejszenie -
wartos¢ ujemna) -21 956,62 ~ 170 688,68 - 170 688,68
~ w tym obiekty w zabudowie _ 0.00 0,00 0,00
lIl. Koszi wytworzenia produkt6w na wlasne potrzeby jednostki 34 0,00 0,00 0,00
V. Przychody netio ze sprzedazy towaréw i materialow 33 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 10 662 331,16 9 905 385,03 9 428 530,94
I. Amortyzacja - 3 828 033,21 725 428 30 248 624,21
11 Zuzycie materialéw i energii 34 4 648 262,58 4305 234,54 4305 234,54
1li. Ustugi obece 34 2138514,92 1 999 507,99 1 599 507,99
IV. Podatki i oplaty, w tym: 34 51 869,58, 4281,75 4281,75
— podatek akeyzowy 34 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 34 2312 386,28 2218 212,49 2218212,49
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadezenia w tym: 34 598 613,60 574 070,18 574 070,18
- emerytalne 34 217 644,15 210 502,42 210 502,42
Vil. Pozostate koszty rodzajowe 34 84 650,89 78 649,78 78649,78
Vifl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 37 0,00 0,00 ) 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 163 216,05 397 382,95/ 874 187,04
D. Pozostate przychody operacyjne 149 080,96 286 910,85 286 910,85
1. Zysk z tytufu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 38,
3 0,00 108 574,84 108 574,94
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00
TH. Aktualizacja warto$cl aktywdw niefinansewych 25 453,77 163 383,19 163 383,19
V. inne przychody operacyjne 123 627,19 14 852,72 14 952,72
E. Pozaostate koszty oparacyjne 75199,42 211 091,69 211 091,68
|. Strata z tytulu rozchadu niefinansowych akiywoéw frwatych 39,
38 0,00 0,00 0,001
Il. Aktualizacja wartodci aktywéw niefinansowych 39 46 517,34 137 751,08 137 751,08
itl. Inne koszty operacyjne 28 682,08 73 340,61 73 340,61
F. Zysk {strata} z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -39 334,51 473 202,11 950 006,20
@, Przychody finansowe 44 720,08 43,27 43,27
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 40 0,00 0,00 0,00
~ w ktérych jednosika posiada zaangazowanie w kapitale 40 0,00 0,00 0,00
b} od jednostek pozostalych, w tym: 40 0,00 0,00 0,00
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 40 0,00 0,00 0,00
I1. Qdsetki, w tym: 40 41 720,09 33,27 33,27,
— od jednostek powiazanych 40 0,001 0,00 0,00
111 Zysk 2 tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw nisfinansowych 0,00 | 0,00 0,00
V. Inne 40,
49 0,00 10,00 10,00
H. Koszty finansowe 108 525,76 160 192,36 160 192,36
|. Odsetki, w tym: 41 105 158,69 100 320,12 100 320,12
- dla jednostek powigzanych 41 0,00 0,00 0,00
1l. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,001 0,00 0,00
11l. Akiualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawezy] za 2016

V. Inne 41,

40 3 367,06 5987224 59 872,24
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) - 156 140,17 313 053,02 789 867,11
J. Podatek dochodowy 17 138 862,00 42 081,00 132 674,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwlekszenia straty) 0,00/ 0,00/ 0,00
L. Zysk (strata) natto {I~J-K) - 295 002,17) 270 972,02 657 183,11

o £ODZ dnis ... 15.03,2017

(miejscowosc) (]]gﬂaa)
EUGENIAMAZUR n [ ) —_—
EZES ZARZADU

(nazwisko i imie, podpis osoby sporz.qdzajﬁ’?) U‘,L

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Fugenia Elzbieta Maezur
Padmiat upr. - nr ewid. 416

90-249 LodzZ, ul. Jaracza 56 m.3

REGOM 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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_GALVO SPOEKA AKCYJNA

Zestawienie Zmian w kapitale {funduszu) wlasnym

2016 31422015 2015
przeksztaicone
dane
poréwnawcze
I. Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO) 9 847 356,55 919017344 9190 173,44
— zmiany pizyjetych zasad (polityki) rachunkowogci 0,00 0,00 0,00,
— korekty biedéw - 386 211,09 0,00 0,00
l.a. Kapitat {fundusz) wtasny na poczatek okresu {BO) po korektach 9 461 145,46 918017344 9190 173,44
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okrasu 400 000,00 400 000,00 400 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akefi) 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenie wartodci nominaine| udziatdw (akgji) 0,00 0,00 0,00
- 0,00 Q4,00 0,00
b) zmniejszenie z tytufu 0,00 G,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akcji) : 0,00 0,00 0,00
~ zmniejszenie wartosci nominatnej akeji 0,00 0,00 0,00
Sy 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat {fundusz} podstawowy na koniec okresu 400 000,00 400 000,00 400 000,00
2. Kapitat {fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8790 173,44 8 607 281,47, 8 607 281,47
2.1, Zmlany kapitatu {funduszu) zapasowego 657 183,11 182 891,97 182 891,97
a) zwigkszenie z tytudu ) 657 183,11 182 891,87| 182 821,97
- emisji akcji powyzej warto§ci nominainej 0,00 Q0,00 0,00
— podziate zysku (ustawowo) 0,00 182 891,97 182 891,97
- podziatu zysku (ponad wymaganag ustawowo minimalng wartosé)
657 183,11 0,00 0,00,
- zbycie lub ikwidacja uprzednio zaktualizowanych §rodkdw
trwalych ~ réznica z aktualizacji wyceny dotyczacs
rozchodowanych srodkow trwafych 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
— urmorzenia wiasnych udziatow 0,00 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitatu zakladowego 0,00 0,00 0,00
- . 0,00/ 0,00 0,00
2.2. Stan kapi (funduszu) zapasowego na koniec okresu 9 447 356,55, 8 790 173,44, 8790 173,44
3. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci 0,00 0,00, 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)} z aktualizacji wyceny 0,00 0,001 0,00
a) zwigkszenie z tytulu ) 0,00 0,00 0,00
— aktualizacji wyceny Srodkéw trwalych 0,00 0,00 0,00
~ aktualizacji warto§ci godziwej 0,06 0,00 0,00
— Zmniejszenia rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowsgo , ustalonej od réznic przejsciowych adnoszonych
na ten kapitat 0,00 0,00 0,00
— aktualizaci innych akiywoéw 0,00 0,00 0,00
— réznic kursowych z przeliczenia oddziaiéw zagranicznych 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
b} zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00
— aktualizacji wartodci godziwe] 0,00 0,00 0,00
~ zwigkszenia rezerwy z tytufu odroczonego podatku
dochodowego , ustalonej od rdznic przejsciowych odnoszonych
na ten kapitat 0,00 0,00 0,00
— aktualizacji innych akbywéow 0,00 0,00 0,00
— réznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych 0,00 0,00 0,00
-... 0,00 0,00 0,00
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Zest lie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozestalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie 2 tytutu 0,00 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spéiki 0,00 0,00 0,00
— na udzialy (akcje) wiasne 0,00 6,00 0,00,
=iz 0,00 0,00 0,00
b) zmnisjszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00
— pokrygia straty bilansowsj 0,00 0,00 0,00
— umoszenia udziatow wlasnych 0,00 0,00 0,00
~ podwyzszenia kapitalu zakladowego ub rezerwowego 0,00 0,00 0,00
~ wyptaty dywidendy 0,00 0,00 0,00,
— zwrotu dopiat wspdinikom 0,00 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00 0,00
42, P tate Kapitafy (fun ) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 657 183,11 182 891,97 182 891,97
5.1. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu 657 183,11 182 891,97 182 891,97
~ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
— korekty bledéw -386 211,09 0,060 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 270 972,02 182 891,87, 182 891,97
a) zwigkszenie z tytulu 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubisgiych 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytulu 857 183,11 182 891,97 182 891,97
- wyplaty dywidendy 0,00 0,00 0,00
— przeznaczenia na padwyzszenie kapitatu zakiadowego,
zapasowego lub rezerwowego 657 183,11 182 891,87 182 891,97
— pokrycia straty za poprzednie lata cbrotowe 0,00 0,00 0,00
— przéznaczenia ha umorzenie udzialow 0,00 0,00 3,00
- 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu - 386 211,08 0,00, 0,00
§.4. Strafa z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,001 0,00 0,00
~ korakty bledow 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00,
a} zwigkszenie z tytuty 0,00 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieghych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
- straty na sprzedazy lub umorzeniu droga obnizenia kapitah
zaldadowego udzialow (akcji) wlasnych niaznajdujgce] pokrycia
w kapitale zapasowym 0,00 0,00 0,00
- biad podstawowy ( korekta amortyzacji za 2015 ¢.) 0,00 6,00 0,00
o b) zmniejszenie z tytulu 0,00 0,00 0,00
— pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku 0,00 0,00 0,00
~ pokrycia straty z lat ubiegtych z kapitatow: zapasowego i
rezerwowego 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty z lat ubiegtych z obnizenia kapitalu
podstawowego 0,00, 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubiegtych z doptat wspdinikéw 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na konlec okresu, - 386 211,08 0,00, 0,00
6. Wynik netto - 295 002,17 270 972,02 657 183,11
a} zysk netto 0,00 270 872,02 657 183,11
b} strata netto 295 002,17 0,00 0,001
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Zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wiasnym

F ©) odpisy z zysku 0,00 0,00] 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) 9 166 143,29 9 461 145.46 9 847 356‘55

II, Kapltat _(fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziaiu zysku ’ :
{pokrycia straty) 9166 143,29 9461 "t45,48 9 B47 356,55

£ODZ dria ... 15.03.2017
(miejscowsc) (di
EUGENIA MAZUR

{nazwiska i imig, podpis osaby sporzagzajaee)) W LVL.

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia Elzbicta Mazur
Podmiot upr. - nr ewid. 416

60-249 +éd?, ul. Jaracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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Rachunek przeptywdw plenieznych (PLN) {(metoda posrednia)

Tresé Nota 2016 2015

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00

1. Zysk (strata) netto - 295 002,17, 657 183,11

1l. Korekty razem 1394 559,01 - 275 006,74,

1. Amortyzacja 828 033,21 248 624,21

2. Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych - 752,40 - 865,41

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 24 63415,03 94 349,46

4. Zysk {strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 8 009,14 - 108 674,94

5. Zmiana stanu rezerw 24 69 236,62 192 077,68

8. Zmiana stanu zapasow 24 -36 347,64 -92 460,53

7. Zmiana stanu naleznoéci 24 238 666,66 -617 378,72,

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 24 143 991,04 143 162,82

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 24 -10 286,55 -30 489,65

10. Inne korekty 24 90 593,00 - 103 450,66

I, Przeptywy pienigzne netto 2 dziatalnoSci operacyjnej (1+1i} 1099 556,84 382 176,37

B. Przeplywy Sradkdw pienieznych z dzlafalnoscei inwestycyjnej 0,00 0,00

1. Wptywy 669 703,05 5114 634,14

1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych araz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 114 634,14

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosel niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 611 487,67 5 000 000,00

a) w jednostkach powiazanych 0,00 5 000 000,00

— zbycie aktywow finansowych 0,00 9,00

— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00, 0,00

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 5 000 000,00

— odsetki 0,00 0,00

— inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 611 487,67 0,00

— zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

-~ dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00]

— spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

— adsetki 11 487,67 0,00

— inne wplywy z aktywéw finansowych 600 000,00 0,00

4. [nne wpiywy inwestycyjne 58 215,38 0,00

11. Wydatki 1828 154,39 7 204 240,38

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 328 154,39 146 125,00

2. Inwestycje w nieruchomosdci oraz wartoscl niemateriaine | prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 7 000 000,00

a) w jednostkach powigzanych : 0,00 7 600 000,00

— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

~ udzielone pozyczki dlugoterminawe 0,00 7 000 000,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

— nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

~ udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 1 500 000,00 58 215,38

Iil. Przeplywy pienigzne netto z dziafalno$ci inwestycyjnej (1) -1 158 451,34 -2 089 706,24

C. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej 0,00 0,00

I. Wplywy 537 965,42 8451 702,13
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji} i innych instrumentdw kapitalowych oraz

dopiat do kapiiaiu 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 537 965,42 8451 702,13

3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

. Wydatki 5§00 911,70 6 801 553,81

1. Nabycie udziatow (akcj) wiasnych ) 0,00 0,00
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Rachunek przeptywdéw plenigznych (PLN) (metoda po$rednia)

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicielt 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow | pozyczek 0,00 6 600 000,00
5. Wykup dhuznych papierdw warto§ciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowiazari finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazari z tytuu umow leasingu finansowego 395 753,01 131 602,20
8. Odsetki 105 158,69 70 051,61
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I, Przeptywy pienigine netto z dziatalnoéci finansowef {i-) 370853,72 1 650 148,32
D. Przeplywy pienigzne netto razem (AJIL+B.I+CHI) -21 840,78 ~57 381,55
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -21 088,38 -56 516,14/
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytubi séznic kursowych 752,40 365,41
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 506 203,68 562 719,82
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym: 485 115,30 506 203,68
- 0 ograniczonej mozliwoéct dyspenowania )9 57823 104 775,62
!
[e]n74 dnia 15.03.2017
{mlsjscowasc)

" azvisko

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Eugenia flzbicta Mazur
Podmiot upr. - nr ewid. 416

90-249 kodz, ul. Jaracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tel./fax 42-631-90-16
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO BILANSU

Nota 1
Nota 2
Nota 3
Nota 4
Nota 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Nota 9
Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13

Nota 14

Nota 15
Nota 16
Nota 17

Nota 18
Nota 19
Nota 20
Nota 21

Nota 22
Nota 23
Nota 24
Nota 25
Nota 26

Nota 27

Nota 28

Nota 29
Nota 30

Nota 31
MNota 32
Nota 33
Nota 34
Nota 35

Nota 36

Nota 37
Nota 38
Nota 39
Nota 40
Nota 41
Nota 42
Nota 43
Nota 44
Nota 45
Nota 46

Nota 47
Nota 48

Zmiany w krétkoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych

Srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne

Srodki pienigzne i inne aklywa pienigzne (struktura walutowa)

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczba | warto$¢ naminalna subskrybowanych akcji
Zmiany w kapitale zapasowym

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zobowigzania diugaterminowe — struktura czasowa

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Powigzania skiadnikow aktywow w bilansie

Pawigzania skiadnikéw pasywow w bilansie

Zobowigzania warunkowe wobec jednostek pozostalych (strukiura wg tytutéw)

Zaobowigzania warunkowe wobzc jednostek powiazanych lub stowarzyszonych (struktura wg tytuiow)

Zaliczki, kredyty, pozyczki i éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzacym w skiad organéw
zarzadzajgeych

Zobowiazania zaciagniete w imieniu czlonkéw arganéw zarzadzajacych, nadzorujgcych | administrujacych tytulem gwaranii i
porgczen

Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci oraz krétkoterminowe aktywa finansowe

Wysokos¢ edpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw

Rozliczenie glownych pazycji séznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiemn finansowym (zyskiem,
strata) brutto

Zntiana stanu akiywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o transakcjach z jednostkami powizzanymi

Wykaz spétek, w ktérych jednestka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogéingj liczbie gfoséw w organie
stanowigcym spétki

Pochodne instrumenty finansowe niewyceniane w wartoéci godziwej

Kursy dewiz przyjgte do wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach obeych
Struktura $rodkéw pienigznych do rachunku przeplywéw pienigznych

Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Nalezne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i
administrujacych za rok abrotowy

Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub pedmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, wyptacone lub nalezne
za rok cbrotowy

Informacja o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz
ich wptywie na sytuacjg majatkows, finansows i wynik finansowy

Zmiany polityki rachunkowos$cl, ktére wywierajg istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy

Informacie liczbowe, wraz z wyjasnieniami zapewniajgce poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajaey ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Fundusze specjalne

Struktura rzeczowa i terytoriaina przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktow
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Informacje o pizychodach, kosztach, wynikach dzialalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w
roku nastepnym

informacje o przychodach i kesztach z tytuty bigdéw popeinionych w latach ubiegiych odnoszonych w roku obrotowym na
kapitat (fundusz) wiasny

Dane rozticzenia krggu kosziow

Pozostate przychody opsracyjne

Pozostale koszty operacyjne

Wybrane przychody finansowe

Wybrane koszty finansowe

Stan rezerw

Wykaz czynnych | biernych rozliczen migdzyokresowych
Zmiany w wartosciach nismaterialnych i prawnych
Zmiany w $rodkach trwatych

Koszt wytworzenia érodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe powigkszajgce koszt wytworzenia
Srodkdw trwatych w budowie

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate
Zapasy

Strona 36

44



Raport roczny za 2016 rok

© GALVO:a

Od 1959

GALVO SPOLKA AKCY.JNA

Notaq
Zmlany w krétk H fi ych w |
aktywa W w tym:
udzialy lub akcje | nalsinoset z diuine papiery fnne papiery inne papiery utzielone inne Razem
u war pozyczki kro i
iinnych rodzaju) Todzaju) akhywa
udxialow v finansowe (wg
zyskach Todzaiul
Stan na poczatek okresu 41 380,55 4,00 9,00 0,00] 9,00 0,00 0,00 41 390,55
w tym w cenie nabycla 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00]
Zwigkszenla w tym: 0,00 0,00 0,00 0,80 0,80/ 930 205,48 0,00 930 205,48
- habycle 0,00 0,00] 0,00/ 0,00 0,001 0,00; 0,00 0,00
— pozyczki udzielone 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00 930 205,48 0,00 0,00
— korekty aktualizijace wartosc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60, 0,00 0,00 0,00
- preeminszozenie wewnetrzns 0,00/ 0,00 0,00 0,00, 0,00] 0,00 0,00 0,00;
Zmnlejszenia 41290,55 0,00 0,00 C,0D)| 0,00 0,00 0,00 41380,55
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,60 0,00
— korekty warose 41 390,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 41 380,56
- p i 0,00 0,00 0,00! 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00/
Stan na koniec okresu 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 930 205,48 0,00 930 205,48
wtym w cenle nabycia 9,00, 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kamentarz:
Spéika udzielita pozyezki Spélce SUNCO NIERUCHOMOSC! SP. Z0.0.5K na okres do 30.09.2017 1 Pozyczka niszabezpieczona, oprocentawana 7% w skali roku,
Nota 2
$rodki pieniezne i inne aktywa pienlezne
2018 2015
1. Sradki pieniezne w kasie 9 880,69 5 689,81
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 475 234,61 500 513,87
3. Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Razem 485 115,30 506 203,868
Nota 3
$Srodki pienigine i inne aktywa pienigZne (struktura walttowa)
Rodzaj inwestycii Kwota wPLN Kwotaw EUR | Poprzeliczeniu | Kwofaw GBP | Po przeliczenlu Sradki pianigzne
EURna& PLN GEP na PLN tinne aktywa
pienigzne razem
wPLN
Srodki pisniazne w kasie { na
rachunkach bankowyzh 463 350,95 4 219,61 21764,35] 0,00/ 0,00 0,00 0,00 485 115,30
Inne $rodk! pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00
Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 463 350,95/ 491961 21 764,35 0,00 0,00 0,00 0,00 485 115,30
Nota 4
kapitaiu oraz liczha i warto$¢ nominalna subskrybowanyeh akeji
k! i Data rejt ji | Spaséb pokrycia Prawc do Liczha llo$¢ gloséw | Cena emisyjra Wartoéé Udzial w kapitale
wlasnosci kapitatu kapitatu dywidendy (od | akcjiludziatéw i ¥l
podstawowege daty) akejlfudziatéw
{akcionariusze {wPLN)
posiadajacy co
nainmiei 5% akciil
1. Sylwia Karim seria A 22.02.2010 widad pleniezny  |22.02.2010 2 30 000,00 4600 000,00 0,10, 230 000,00| 57,50
wtym
uprzywitejowane 2 300 000,00 4600 000,00/ 0,00 0,00 0,00
2. Ryszard sefia A 22.02.2010 witad pienigzny  |22.02.2010
Szezepaniak 200 000,00 400 000,00 0,10 20 000,00 5,00
wi
uprzywilejowane 200 000,00 400 000,00 0,00 0,00 0,00
3. Sunco Polska seria 8 22,02.2010 widad pieniginy  22.02.2010
Spélka z 0.0, 11 260,00 11 250,00 0.10 1125,00 028
wtym
uprzywilejowane 0,00 0,00 0,00 0,00 0.0
4. Pozostali sefia B 22.02.2010 wifad pleniginy  122.02.2010
Akejonariusze 1 488 750,00 1488 750,00 G110 148 875,00 37,22
w tym
uprzywileje 0,00/ 0,001 0,00 0,00 0,00
Razem 4 000 000,80 8 500 000,00 400 000,00 378478
Komentarz:
* Kapitat zakladowy spalki dZieli sig na 4 000 050 akaji w tym: 2 500 000 akejt imiennych serii A uprzyvile) o do glosu ( na kazda przypadajg 2 giosy) oraz 1 500 000 akeji zwyklych na
okaziclela serii B.
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Nota §
Zmiany w kapitale zapasowym
2016 | 2015
Stan na poczatek okresu 8790173,44 8 607 281,47
igkszenia (z tytutu) 657 183,11 182 891,97,
— sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, 0,00 0,00
~ podziat zysku {utworzony ustawowo) 0,60 182 891,97
- podziaty zysku {ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 657 183,11 0,00
~ zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizewanych $rodkéw trwatych — séznica z aktualizacji wyceny
dotyczgca rozchodowanych rodkéw trwatych 0,00 0,00]
- 0,00 0,00
wykorzystanie (z tytuh) 0,00 0,00
— pokrycie straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenie wiasnych udziatéw 0,00 0,00
— podwyzszenie kapitaiu zakladowago 0,00 0,00
— 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 8 447 356,55 8780173,44
Nota &
Propozycje ¢o do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
2016 2015"
ZYSK { STRATANETTO -~ 295 002,17 657 183,14
Kapitat (fundusz) zapasowy (+/-} - 295 002,17, 657 183,11
Kapitat (fundusz) rezerwowy (+/-} £,00] 0,00
Zaldadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00]
Dywidendy dla wsp6lnikbw (cprocentowanie kapitaiu) 0,00 0,00
Nagrody z zysku 0,00 0,00
Cele spoleczne 0,00 0,00
Obnizenie kapitaty podstawowego 0,00, 0,00
Doptaty wspéinikéw (o ile przewiduje to umowa spokki z 0.0.) 0,00/ 0,00
Pokrycle straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
Pokrycie straty z zyskow lat przyszlych 0,00/ 0,00
n 0,00 0,00
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Nota 7 -
1. Wobet 2. Wobsc 3, Wohec pozostalych jednostek, w tym: Ogélem
Jjednostek pazostalych
powigzanych jednostek, w
gg'::;on;cu(ha Razem [a-¢} a)z tytlu b} 2 tytutu emisji ) inne d) zobowlazanla | €}inne (proszq
poslada krad; i 2ny iazani podac tytut)
zaangatowanie pozy papial
w kanitala
Okres splaty
do 1 roku
poczatek
ckrasu 0,00 0,00 166 519,27 0,00 0,00 166 519,27 0,00 0,00 186519,27
e
ik 0,00 0,00, 89031,95 0,00 0,00 89031,85 0,00} 0,00 8903195
od 1 rokudo 3
at
poczatek
okresi 0,00 0,00 31025950 0,00 0,00 310.259,50 0,00 0,00 310269,50
=5
i 0,00 0,00 181 526,77 0,00/ 0,00 181 526,77 0.00 0,00 181526,77
powyzej 3 fal do
Sl
poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e
nk?e'ii 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00
powyzeiSlat |
paczatek
ckrasu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
=
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
Razem | |
h -
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how: i - slruktura czasows - cigg dalszy z igf strony
1. Wobec 2. Wobec 3. Wobec pozostalych jednostak, w tym: Qgdlem
Jednostek pozostalych
powiazanych jetnostek, w
ktomch
poszalek Jednostica J ’
okresu 0.00| nosfata 0,00 476778,77, 0,00 0,00 475 778,77, 0,001 0,00 47677877
koniec zaangaowanie |
__okiesy 0,00, w banit 270 559.72' 0,00 0,00 270 568,72 0,00 0,60
Nota 8
Zobowiazania pleczone na majatku jednostki
Charakter i forma zabezpieczenia Radzaj zobowlgzania {(kredyt, Kwota
pozyczka) zobowlazania
~ hipoteka 0,00
— zastaw towardw 0,00
— zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym zlokafizowanym przy ul. Aleksandrowskiej kredyt odn. w -k biezacym 2 600
67/93 w todzi (wartesé ustalona na dzieri 31 marca 2016 r., zgodnie z aneksem nr.  {GOD 4.
1z dnia 06.07.2016 1) 5 999 000,00
— przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia mienia ruchomego przy ul. &
Aleksandrowskiej 67/93 0,00
~ Umowne prawo polrgcenia wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu ninisjszego kredytu z |~
wierzytelnoscig Kredytobiorcy wobec PKO BP 5.A jako posiadacza rachunkéw
bankowych. 0,00
— oSwiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty = 3 900 000,00
Razem 9 894 000,00
Komentarz:

Kredyt odnawiainy w rachunku biezgcym zostat udzielony w dniu 23

prowadzonej dziatalno$ci w wysokoéci
oprocentowana w stosunku rocznym
powigkszona o marze banku ( 1,6 p.p.).

Zgodnie z aneksem nr. 1i 2 z dnia 08.07.2016 kredyt odnawiain

1) 2600 000 od 06.07.2016 r do 31.08.2016 1
2) 2500 000 od 01.09.2016 1. do 30.09.2016 .

4) 2300 000 od 01.11.2016 1. do 30.11.2016
5) 2200 000 od 01.12.2016 r. do 31.12.2016 1.

3) 2400000 od 01.10.2016 r.do 31.10.2016 r.

lutego 2015 r.na finansowanie biezacych zobowigzar wynikajgcych z
1 600 000 2t w terminie od 23.02.2015 r. do 05.07.2016 1. Kwote wykorzystanego kredytu jest
wg zmiennej stopy procentowej . Stapa procentowa jest réwna wysokosci stawki referencyjnej (WIBOR 3M)

y w rachunku biezgcym przedstawia sie w nastepujgeych kwotach i terminach;

Nota 9
Powigzania skladnikéw aktywow w bllansie
Wyszczegdinienie Kwofa brufto Odpisy Kwota brutto Odpisy
roku akfualizujgce roku aktualizujgce
obrotowego rtosé poprzedzajaceg warto$c
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytutu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,001 0,00
— 2 tytutu nabycia diuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne nalezno§ci 0,00 0,00 0,00 0,00/
b) krétkaterminowe 0,00 0,00 0,00, 0,00
- 2 tytulu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 0,00 Q,00
— z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu nabycia diuznych papierdw wartosciowych 0,001 0,00 0,00 0,00
— z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00, 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangaZowanie w kapltale 0,00 0,00 9,00/ 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu po2yczek i kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytutu kaudji gwarancyjnych 0,00 0,00 4,00 0,00
- Ztytulu nabycia diuznych papieréw wartosciowych 0,60 0,00 G,00 0,00
- inne naleznosei 0,00 0,00 0,00 0,00
) Krotkoterminowe 0,00 0,001 0,00 Q0,00
— z tytulu pozyczek | kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
_ ! o
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gg;/iazanr‘a Skiadnikéw aktywéw w bilensie - ciag daiszy z poprzednie] strony
Wyszczegdlnienie Kwota brutto Odpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujgece roku aktualizujgce
obrotowego warto$é poprzedzajacego wartosé

- z tybutu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu nabycia duznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
~ z tytulu dostaw i ustug o okresle splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
~ do 12 miesigoy 0,00 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne naleznogci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Nalezno$ci od pozostalych jednostek 4 587 110,51 130 493,30 4789 015,55 93 731,68
a) diugoterminowe 3073 881,75 0,00 3073 881,75 0,00
— 2 tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— 2 tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu nabycia dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne nalezno$ci 3073 881,75 0,00 3073 881,75 0,00
b} krétkoterminowe 1513 228,76 130 483,30 1715 133,80 83 731,68
— z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00] 0,00 0,00
- z tytulu nabycia diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,001 0,00 0,00
- z tytulu dostaw | ustug o okresie splaty: 1437 428,63 130 493,30 1807 415,80, 93 731,68
~ do 12 miesigey 1437 428,63 130 493,30 1 607 415,80 893731 .§
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00/ 0,00

— z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spofecznych i
zdrowotnych oraz innych tytuldw publicznoprawnych 73 786,00 0,00 105 718,00 0,00
~ inng naleznosci 2014,13 0,00 2 000,00 0,00
— dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00

Komentarz:

W dniu 11 maja 2015 1. Spélka (cedent) zawarla umowe cesji wierzytelnosci z tytulu pozyczek udzielonych Spélce zaleznej Galvo Machining
Spéika z 0.0. o wartosci nominalnej 3.658.678,95 zt. z SUNCO Polska Spotka z 0.0.(cesjonariusz) za ceng 3.500.000 z}.Strate na cesji
wierzytelnosci w wysokosci 58.678,95 ujeto w kosztach finansowych.W dniu 31,12.2015 1. dokonano potracenia kwoty zobowiazania z tytutu
pozyczki wraz 2 odsetkami otrzymanej od SUNCO Polska Spéika z 0.0. w taczne] kwocie 426.118,25 21. Pozostale saldo zostanie uregulowane w
terminie3 lat od daty umowy. Obecnie, w zwiazku z apartami przedsigbiorstwa SUNCO Polska Spaka z 0.0. diuznikiem Spéiki GALVO S A jest

SUNCO Nieruchomosci Spéika z 0.0. S.K.

Nota 10
Powigzania sktadnikéw pasywow w bilansie

Wyszczegélnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego |poprzedzajscego
1. Zobowigzania od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00
~ Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
-~ z tytulue emisji diuznych papierdw wartodciowych 0,00 0,00
— 2 tytulu inniych zobowigzari finansowych 0,00 0,00
- z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00, 0,00
— 2 tytuiu pozyczek i kredytow 0,00/ 0,00
- z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
— z tytulu innych zobowigzait finansowych 0,00 0,00
— z tytulu zobowiazar wekslowych 0,00 0,00
- z iytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00/ 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
2. Zobowlazania od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -
s ,0
a) diugoterminowe 0,00 0,00
- z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
- z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— Z tytutu innych zobowigzari finansowych 0,00 0,00

!
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Wyszezegolnienic Kwota roku Kwota roku
obrotowago  |poprzedzajacego
— z tytutu zobowigzari wekslowych 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00
— z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— 2 tytuky emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00, 0,00
— z tyfulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
- Z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
— 2 tylulu dostaw i ustug o okreste wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
-~ powyzej 12 miesigey 0,60 0,00
- inne 0,00 0,00
3. Zobowiazania od pozostatych jednostek 3 253 868,41 2777 901,03
a) diugoterminowe 270 568,72 476 778,77
— Z tytulu pozyczek | kredytow 0,00 0,00
— Z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
2 tytutu innych zobowigzan finansowych 270 558,72 476 778,77
— z tytutu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
5) krdtkoterminowe 2983 309,69 230112226
— z tytuiu pozyczek i kredytow 1989 667,55 145170213
~ 2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
~ z tytulu innych zobowiazan finansowych 162 552,85 166 519,27
— Z tytutu dostaw i usiug o okresie wymagalnosci: 662 088,26 459 026,32
— da 12 miesiecy 662 088,26 459 026,32
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
— z tytulu zaliczek ofrzymanych na dostawy i ustugi 0,00 0,00
- z tytulu zobowigzari wekslowych 0,00 0,00
— z tylufu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych [ zdrowetnych oraz innych tytutbw g
publicznoprawnych 167 728,90 186 217,62
— Z tytufu wynagrodzen 0,00 30 000,00
- inne 1271,13 7 656,92
Komentarz:

Zobowigzania finansowe dotyczg umow leasingu operacyjnego samochoddw osobowych i ciezarowych. Umowy zostaly zawarte na okres do 3 lat
oraz na okres do lat 4. Warto$¢ nominalana przysztych rat wynosi 401 143,42 zi.Przyszly keszt odsatkowy wynosi 29 040,45 zk.

Nota 11
Zob: wobec wg byfuiow)
Cl iforma i nafF § o istnienii [t z A z I i1 ierciedlaja
majatku ieps i co do kwaoty fub roku roku powigzanie migdzy rezerwa |
zobowigzan warmkowych terminu wyplywu araz Qg j bowri If joshi
moliwesei uzyskania zwrotéw 2wiazek taki zachodzi
1. Gwarangje 0,00 0,00
2 Porgczenia {takze weksiowe) 0,00 0,00
2. Kaucje i wadia 0,00, 0,00
4. Zobowigzanla z tylulu ... 0,00 0,00/
5. Nieuznans przez jednostkg
Togczenia skierowane przez
kontrahentéw na droge spomsgo
postepowanla | podatki 0,00 0.00
8. Zobowigzania z tytdu zawartych,
ale jeszeze nlewykonanych uméw 0,00 0,00
7. Zohowiazania z tytufu emerytur i
podobnyeh éwiadezen 0,00 0,00
8. Pozostale zobowigzania warunkowe
0,00 2,00
Razem 0,00 0,00
Komentarz:
Zobawigzani nie ig w roku 2018,

\
W
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Nata 12
k wobet jt powi: ub y Y wy tytulow)
Charakter i forma Zp na| F i Swi o istnienit e z 3 z Ir Je odzwierciedlajace
majgtis p if £0 4o kwoty lub roku roku Powiazanie migdzy rezerwz |
ych terminu wyp oraz it bowi i fesli
L 2Wrotéw zwiazek taki zachodzj

1. Gwearancle 0,00 0,00
2. Porgezenia {takze wekslowe) 0,00 0,00
3. Kaucje i wadia 0,00 0,00
4. Zobowigzania z tytutu ... 0,00 0,00
5. Nleuznane przez jednostke

Toszezenia skiorowane przez

kontrahentéw nz drogg spomege

postgpowania i podati| 0,00 D,00;

6. Zobawigzania z tytuly zawvartych,
2le jeszcze niewykonanych uméw 0,00 0,00
7. Zobowigzania z tytulu emecytur i
podobnysh wiadczes 0,00 0,00
8. Pozastale zobowiazania warunkows $
0,00 0,00

'Razem 0,00, 0,00

Komentarz:

i it nie
Nota 13
Zaliczki, kredyty, pozy i Swi op ym Gt utzi b hodzgcym w sktad organéw zarzadzajacych
Rodza) $éwiadczenia Warunki Termin splaty Stan na Udzlel Odpi {ub Spi Stan na koniec
. oprocentowania poczatek okresu umorzong okresy

1. Podyczkal kredyt

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,060
2. Zaliczka

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne $wiadczenie {prosze

wymienic)

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Komentarz:

Nie udzielano zaliczek, kredytéw, pozyczek i §wiadczen o podobnym charakterze i, Radzie Nadzorczej i Adminigtrac]i -
Nota 14
wimieniu ji l, 1j8 i i tytutem gwarancii | pergczen
Zobowlazania 2018 2018
Tytuler gwarancji Tytutem poreczeds Tytulem gwarancjl Tytulem porgczei

Terminy i Kwota agétem Tenminy i Kwota ogélom Ternsiny i Kwota ogdlem Terminy i Kwota apétem

warunkl warunki warunk) warunki
Zobowiazania zaciagnigte w Imieniu

i 0,00 0,00 0,00 0,00

Zabewiazanla zaciggniete w Imleniu
donkd i h 0,00, 0,00] 0,00 0.00
Zohowigzania zaclagnigte w imieniu

0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00] 9,00/ 0,00 0,00
Komentarz;
i i wimteniy organéw i i i i i It tytufem ji | porgezen nie Pl
Nota 15
Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci oraz krétkoterminowe akfywa finansowe
Rodzaj naleznosci Zmlany stanu odpiséw w ciggu roku obrotowego
Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie | Stan na koniec
poczatek roku roku
obrofowego - obrotowego
Naleznosci krétkoterminowe 133 626,61 38 133,82 1 660,50 2545377 144 846,16
Krétkoterminowe aktywa finansowe 41 390,55 0,00 0,00 0,00 41 380,55
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

P ah B
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Nota 16
Wysoko$é odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow
Rodzaj zapasu 2016 2015
1. Materiaty 12 507,99 4 124 47
2. Pétprodukty i produkly w foku 0,00, 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00|
Nota 17
Rozficzenie giéwnych pozycji réznigeych podstawe opodatk nia podatkiem dochodowym a wy finansowym (zyskiem, strat}
brutte
2016 2015
ZYSK { STRATA brutto - 156 140,17 789 857,11
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 350 945,93 661 510,06
— odpis aktualizujgey wartosé naleznosci 38 133,82 133 626,61
— naleznosci odpisane - niesciggalne 1767,10 0,60
~ odpis aktualizujacy wartosé zapasdow § 383,52 4124,47
~ rezerwa na koszly - odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy pracownikéw produkeyinych 21956,62 170 688,68
— niewyptacone wynagrodzenia 6,00 36 585,00
— nieopfacone skiadki ZUS 0,00 0,00
- réznice kursowe 3 241,03 4543
— optaty kame na rzecz budzetu 0,00 43,00
— kosziy uzywania semochodow 0,00 0,00
— odsetki do zaplaty 0,00 1 253,59
- sldadki na PFRON 41815,00 36 686,00
- wierzytelnosci odpisane jako przedawnione 0,00 0,00
- kary umowne i odszkodowania 0,00 0,00
~ darowizny . 12000,00 12 000,00
— odsetki ograniczone tzw. cienka kapitalizada ) 0,00 0,00
- amortyzacja 194 082,34 180 889,65
—wynik z cesjl wierzytelnoéci 0,00 58 678,95
— pozoestale koszty (n.k.L.p.) 29 566,50 26 §88,68.
Koszty podatkowe niezaliczons do kosztéw rachunkowych 796 562,19 473 248,46
— zaplacone odsetki 0,00 0,00
- odwrocenie korekty podatkowej {30 dni) 0,00 0,00
- koszty sprzadazy udzialdw Galvo Machining Spétka z 0.0. 0,00 176 454,44,
~ amortyzacia podatkowa ( 16znica pomigdzy stawkami bilansowymi & podatkowymi) 503 774,38 25 690,20
~ koszty rat leasingowych 256 111,44 271 103,82
~ wyplacone wynagrodzenie za rok 2015 36 585,00 0,00
- inne 91,36 0,00
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 55 816,67 169 007,00
- nadwyzka przychodidw zarachowanych nad zafakiurowanymi 0,00 0,00
— rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 2545377 163 383,19
- niezrealizawane réznice kursowe 157,42 5 623,81
~ dywidendy 0,00 0,00
— zwrécone odsetki budzetowe 0,00 0,00
— naliczone odsetki 30 205,48 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Przychedy podatkowe niezaliczone do ksiggowych 0,00 0,00
- odsetki otrzymane 0,00 0,00
- 0,00 4,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 12 000,00
— darowizny 0,00 12 000,00
— 5Q0% straty roku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
it L 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania - 657 673,00 7597 112,00
Podatek dochodowy biezacy, w tym: 0,00 151 451,00
— podatek dochodowy od dziafalnesci zaniechane] 0,00 0,001
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ggzigziz;nie giéwnych pozyoji réznigeych podsiawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutio - ciag
dalszy z popizednigj strony
[ 2016 2015
Podatek potracony przez platnika od wypfaconej dywidendy 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony -91 582,00 40 165,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 47 280,00 21 389,00
Podatek stanowigcy zobowiazania, wykazany w rachunku zyskéw i strat 138 862,00 132 674,00
Nota 18
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
\ 2016 ] 2015
1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 130 759,00 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy w kwocie netto 40 166,00 0,00
- wartosé brutto 40 166,00 0,00
- warto$¢ odpiséw aktualizujgeych 0,00 0,00
b) edniesionych na kapitat wiasny 90 593,00 0,00
— warto$é brutto 90 593,00 0,00
—~ warto$¢ odpiséw aktuzlizujgcych 0,00 0,00
¢} odniesionych na warto&é fimny lub ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
— wartosé brutto 0,00 0,00
— wartos¢ odpisow akiualizujaeych 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 39 177,00 40 186,00
2) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku 2 ujemnymi roznicami przejéciowymi 38 177,00 40 166,00
— odpis akiuvalizujgcy zapasy 2 377,00 784,00
— yezerwa ha niewykorzystane urlopy 11 213,00: 11 256,00
- rezerwa na cdprawy emerytalne 25 389,00 21 175,00
— wynagrodzenie za peinienie funkcji prezesa 0,00 6 951,00
~ réznice kursowe z wyceny zobowigzan 198,00 0,00
- nadwyzka kosztéw szacowanych z niezakoriczonych uméw budowlanych nad kesztami
poniesionymi 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw z tytutu odroczonedo podatku dochedowego 0,00 0,00
" b) odniesione na wynik finansawy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytuiu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
S 0,00 0,00
- odpisy ektualizujace wartosc aktywow z tytulu odroczonego padatku dochodowego 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat whasny w zwigzku z vjeranymi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
~ odpisy aktualizujace wartoé¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytuiu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
S 0,00 @,00
- odpisy aktualizujgce warto$é aktywaow z tytutu odroczonego pedatku dachodowego 0,00 6,00
¢} odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwiazku z ujermnymi réznicami
przejsciowymi (z tytudu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,60 6,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace warto$é aktywdw z tytutu odroczonego podatku doché&?ﬁego 0,00 0,00
3. Zmnigjszenia 130 759,00 0,60
@) odniesione ha wynik finansowy ckresu w zwigzku z ujsmnymi séznicami przej$ciowymi {z tytuiu) 40 166,00 6,00
~ cdpis aktualizujacy zapasy 784,00 0,00
~ rezerwa na niewykorzystane uriopy 11 256,00/ 0,00
— razerwa na odprawy emerytalne 21 175,00 c,00
— wyplacone wynagrodzenie % 951,00 0,00
0,00, 0,00
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g:fi:r?a stanu aklywdw z tytutu odroczonego podstkus dochodowego - cigg dalszy z popizednief strony
2016 2015
— odpisy aktualizujgce wariosé akiywéw z tytulu adroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
" b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
~ odpisy aktualizujace wartosé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
¢) odniesiona na kapitat whasny w zwiazku z ujsmnymi réznicami przej§ciowymi (z tytuiu) 90 583,00 0,00
— blad pedstawowy z roku ubieglego 90 593,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
~ odpisy aktualizujace wartod¢ aktywow z tytuls odroczonego podatku dochodowege 0,00 8,00
d) odniesione na kapitat wizsny w zwigzku ze strata podatkows {z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- odpisy aktualizujace wartosé aktywsw z tytulu adroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
€) odniesione na wartosé fimy Jub ujemng wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi rdznicami
przejSciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
e G,00 0,00
-~ odpisy aktualizujgee wartosé aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dechodowago na koniec okresu, razem, w fym: 39 177,00 40 166,00
a) odniesionych na wynlk finansowy 39 177,00 40 166,00
— wartos¢ brutto 39 177,00 40 186,00
~ wartos¢ odpisow aktualizujacych 0,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00
- warto$¢ brutto 0,00 0,00
— wartosc odpisdw aktualizujacych 0,00 0,00
¢) adniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
- wartosé brutto 0,00 0,00
~ wartos¢ odpisow aktualizujgoych 0,00] 0,00
5. Przypuszezalna wysokos¢ aktywdw z tytutu odroczonege podatku dochodowego, zwigzanych z
inwestycjaml w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dokladne
ustalenie nie jest wykonalne (pkt 16.8. i 16.12. KSR nr 2). W tym przypadku podaje sie réwnis
informacje o wartoéci ré#nle przej$ciowych dotyczacych tych inwestycl 0,00 0,00
8. Qkreslenie przyczyn, dla ktérych jednostka nie dok ta odpisow aktualizujgcych akfywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
7. kaczna kwota réznic przejsciowych zwiazanych z i ycjami na kidre nie utworzono rezerwy
na podatek odroczony, w tym w: 0,00 0,00
~ w jednostkach pedporzgdkowanych 0,00 0,00
— w oddziatach .00 C,00
— we wspélnych przedsiewzigciach 0,00 0,001
Komentarz:
Spétka nie utworzyta aktywa na strate podatkowa, w zwigzku z brakiem pewnosci co do mezliwosci i{ego realizacji.
Nota 19
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
| 2018 2015
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 21 636,00 247,00
a) odniesione] na wynik finansowy 21 636,00 247,00
b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00
¢) odniesions] na wartos¢ firmy lub ujemna wartesé firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 68 916,00 21 636,00
) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dedatnich roznic przejsciowych (z tytutu) 88 916,00 21 636,00
— roznice Kursowe 30,00 418,00
— faktura korekta 109,00 109,00
A o
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%Z;ag stanu rezeswy z tytufu odroczonego podatky dochodowego - cigg dalszy z poprzedniej strony
2016 2015
— amortyzacja podatkowa 17 074,00 12 245,00
— warto$é netto Srodkow trwalych w leasingu 127 550,00 84 779,00
— zobowiazania z tytul: leasingu -82 291,00 -55 915,00
— odsetki od pozyczek 5 739,00 0,00
— inne 295,00 0,00
b} odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi {z tytutu) 0,001 0,00
d 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= 0,00 0,00
¢) odniesione na wartec firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytuu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00
= 0,00 0,00]
- 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 21 636,00 247,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi 21 636,00 247,00
~tbznice kursowe 418,00 9,00
— faktura korekta 109,00 238,00
- amortyzacja podatkowa 12 245,00 0,00
~ warto$é netto Srodkéw trwatych w leasingu 64 779,00 0,00
~ zobowigzania z tytutu leasingu -55 915,00 0,00
b) cdniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00, 0,00
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$é firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi {z tytutu) 0,00/ 0,00
- 0,00 0,00
s 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 68 916,00 21 636,00
a) odnigsionej na wynik finansowy 68 916,00 21 638,00
b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00
<} odniesionej na wartos¢ firmy lub ujgmng wartoéé firmy 0,00 0,00
5. Przypuszczalna wysokosé rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zwiazanych z
inwestyciami w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych | stowarzyszonych, ktdrych doktadne
ustalenie nie jest wykonalne {pkt 16.8. i 16.12. KSR nr 2). W tym przypadku podaje sig rowniez
informacie o warto$ci réznic przei$ciowych dotyczacych tych inwestycii. 0,00 0,00
Nota 20
Informacje o jach z jadnostkam! powiazanymi
Opis transakeji Nazwa spdotki 2016 2015
Sprzedaz ustug’ Galvo Machining Spdika z 0.0. 0,00 34 574,60
Pozyczki udziglone Galvo Machining Spélka z 0.0. 0,00] 7 000 000,00
) 0,00! 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00, 0,00

N © 7 7 Strona4d

© G3ALVO-:x

54



O GaALVO:a

Raport roczny za 2016 rok

GALVO SPOLKA AKCYJNA

Nota 20
Informacje o transakejach z jednostkami powiazanymi - ciag dalszy 2 poprzedniej strony
Opis transakcji Nazwa spotki 2016 2018
0,00 0,00
0,00 0,00
Komentarz:

W roku 2016 transakeje z jednostkami powiazanymt nie wystepowaly.

Nota 21

Wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada zaangasowanie w Kapitale lub 20% w ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spétki

Nazwa i siedziba Spotki Udziat Procent Kwota kapitatu |Wynik finansowy
procentowy w posiadanego | wlasnego spotki | netto za ostatni
ogo6lnej liczbie | zaangazowania rok obrotowy

gloséw w w kapitale danej spétki
organie
stanowiacym
apdiki
# 0,00 0,00|
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Kementarz:
W jednostce nie wystepuja spdlki, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale tub 20% w egélnej liczbie gioséw.
Nota 22
Pochodne instrumenty finansowe niewycenlane w wartoéci godziwej
Grupa instrumeniéw Rodzaj instrumentéw pochodnych Charakter instrumentow 2015
pochodnych pochodnych 2016 :
AKTYWA FINANSOWE NALEZNOSCI WLASNE 4 525 463,24 4 681 297,55
AKTYWA FINANSOWE ODPIS AKTUALIZUJACY
NALEZNOSCI - 144 646,16 -93 731,68
ZOBOWIAZANIA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA w tym: kredyty 1 989 667,55
FINANSOWE FINANSOWE 3084 867,38 2 554 026,49
KOSZTY KREDYTY | POZYCZKE
FINANSOWE-ODSETKI 86 046,86 84 628,56
KOSZTY FINANSOWE- LEASING
ODSETKI 18 162,22 15 593,94
KOSZTY FINANSOWE- Z TYTULU DOSTAW § USLUG
ODSETKI 49,61 54,63
Nota 23

Kursy dewiz przyjete do wyceny pozycji sprawozdanla finansowego wyrazonych w walutach obeych

Waluta kurs dla okresu | kurs dla okresu
iprawozdawczege poprzedzajacego
Euro 4,42 4,26
uUsD 4,181 3,90
GBP 0,00 0,00
Frank szwajcarski 0,00 3,94
0,00 0,00
Nota 24
Struktura $rodkéw pisnieznych do rachunku przeplywéw pienigznych
|Pozycja A.L.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2016 2015
Odsetki od lokat powyze] 3 miesiecy 0,00 0,00
Odsetki od udzielony pozyczek (naliczone) -30 205,48 0,00
Zapiacone odsetki od kredytow 86 046,86 78 755,52
Zapfacone odsetki od pozyczek -11 487,67 0,00
Zaptacone odsetki od ieasingu 18 162,22 0,00

.\

L

Strona 47




Raport roczny za 2016 rok

GALVO SPGEKA AKCYJNA

O GaALVO:a

Nota 24
Struktura Srodkow pienig2nych do rachunku przeplywow pienieznych - cigg dalszy z poprzedniej strony

Pozycja A.NI.3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2016 2015
Zaptacone | zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Pozostate odsetki 0,00 15 593,94

Razem odsetki 83 415,93 94 349,46

Pozycja A.Il.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2018 2015
Rezerwa z tytutu adroczonego podatku dochodowego 68 916,00 21 636,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i padobne 192 645,30 170 688,68
Pozostale rezerwy 0,00 0,00

Razem 261 561,30 192 324,68

Zmiana stanu 69 236,62 192 077,68

Pozycla AlL6, Zmiana stanu zapaséw 2016 2015
Ogétem zapasy 576 357,95 531 626,79
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny zapasow 12 507,99 412447

Razem 563 849,96 527 602,32

Zmiana stanu, w tym: -36 347,64 -82 450,53
Zmiana stanu z tytutu wkiadu niepienieznego otrzymanego(-y/przekazanego(+) w postaci skjadnikiw
majgtku obrotowego (zapasdw} 0,00 0,00

Pozycja All.7. Zmiana stanu nalezno$ei 2016 2015
Nalezno$cl diugoterminows 3073881,75 3073881,75
Konwarsja pozyczki na naleznosé -3 073 881,75 -3073881,75
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 0,00 30 884,93
Naleznosei krétkoterminowe od pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek 1382 735,46 1581 507,19

R naleznescl 138273546 1621 402,12

Zmiana stanu naleznoscl 238 666,866 - §17 379,72

Pozycja A.ll.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, bez kredytéw i pozyczek 2018 2018
Zohowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangatowanie w kapitale 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 2 987 477,90 2301 122,26
Fundusze specjalne 100 578,23 104 775,62

Razem zobowiazania, w tym: 3068 056,13 2 405 897,88
Zabowigzania z tytulu zakupu warto$ci niematerialnych i prawnych | érodkéw frwalych 0,00 0,00
Zobowigzanla z tytulu zakupu: inwestycji w nieruchomosci { warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

Razem zobowigzania z dziatalnosci i ycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu nabycia (akc}i) whasnych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli 0,00 6:(%
Zobowigzania inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, z tytutus podziatu zysku 0,00 0,00
Zobowiazania z tytufu diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowiazania z fytutu umdéw leasingu finansowego 146 721,06 166 516,27
Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek 1 989 667 55 1451 702,138

Razem zobowijzania z dziafainosc finansowej 2 136 388,61 1618 221,40

Zobowiazania 2 tytutu podatku dochodowego adnoszonego bezposrednio na kapitat (fundusz)

wiasny . 0,00 0,00

Zobowiazania z dziatalnosci operacyjnej 931 867,52, 787 676,48

Zmiana stanu zobowiazar 143 991,04 143 162,82

Pozycja All.9. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych 2018 2015
Diugoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 42 428,78 41 189,68
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20919,25 20 674,35

Razem 63348,03]  61864,03
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g?rf;akgia Srodkdw pienigznych do rachunku przeplywdw pienigznych - ciag daiszy z poprzedniej strony
Pozycja A.ll.3. Odsetki i udzlaly w 2yskach (dywidendy) 2016 2015
1. Zmlana stanu -1 484,00 -42 174,30
Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe {pasywa) 0,00 0,00
Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 2 882,10 11 684,65
Razem * 288210 11 684,65
2. Zmiana stanu -8 802,55 11 684,65/
Ogélem zmiana stanu rozticzen migdzyokresowych (1+42) «10 286,55 -30 489,65
Pozycja A.IL10, Inne korekty 2016 2015
Niepieniezne strafy spowodowane zdarzeniami losowymi w skladnikach dziatalnosci inwestycyjnej {plus) 0,00 0,00
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujace warto$¢ skiadnikéw akiywow trwatych oraz
krétkoterminowych aktywéw finansowych (plus lutb minus) 0,00 0,00
Strata na sprzedazy wierzytelnosa 0,00 - 163 383,19
Umorzenie zaciganietych kredytow i pozyczek (minus) 0,001 0,00
Podatek odroczony na biad podstawowy 80 593,00 0,00
Rozwigzanie odpisu na pozyczke 0,00 59 932,53
Pozostale 0,00 0,00
Razem 90 593,00 - 103 450,66
Zmlana stanu 90 593,00 - 103 450,66
Fozycja E. Bilansowa zmiana Srodkéw plenlgznych 2016 2015
Srodki pienlezne w kasie 9 880,69 5 689,81
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 475 234,61 500 513,87
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0,00 0,00
Ek lenty Srodkéw pienieznych, w tym 0,00 0,00
— czeki 0,00 0,00
— weksle 0,00, 0,00
— inne 0,00 0,00
Razem $rodki pienigzne oraz ekwiwalenty Srodkéw plenieznych 485 115,30 506 203,68
Zmiana srodkdw pienieZznych oraz ekwiwalentéw $rodkéw plenieznych -21 088,38 56 516,14
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 157,18 909,50
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 752,32 - 865,41
Srodki pienigzne o ograniczonegj mozliwosci dysponowania 100 578,23 104 757,62

Wyjasnienie roznic w zakresie rodkéw pienigznych przyjetych w bilansie i rachunku przeptywow
pienigznych:

Nota 25
Przecl¢tne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecigtna liczba|Przecigtna liczba
zatrudnionych w | zatrudnionych w

roku obrotowym roku
poprzedzalacym
QOgélem, z tego: 52,00 50,00
— pracownicy umysiowi {na stan. nierobotniczych} 11,00 10,00
— pracownicy fizyczni {na stan. robotniczych) 41,00 40,00
— uczniowie 0,00 0,00
— 0soby wykonujace prace naktadczg 0,00 0,00
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawezych lub bezplatnych 0,00] 0,00
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Nota 26
Nzlezne lub wyptacone wynagrodzenia osohom wehodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i administrujgcych za rok
obrotowy
Wynagrodzenia 2016 2015
1. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wehodzacym w skiad organdw zarzadzajgcych, w
tym: 258 000,00 222 585,00
1. Wynagrodzenia 258 000,00 222 585,00
Prezes Zarzgdu 258 000,00 222 585,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
Il. Wyptacone [ub naleZne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw nadzorujacych, w
tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenis 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zyska 0,00 0,00
Ill. Wyplacone lub nalezre wynagrodzenia osobom wohodzacym w skiad organéw administrujacych,
w tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenle 0,00 0,00
2. Nagrody i wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
RAZEM 258 000,00, 222 585,00
Nota 27
Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionega do badania sprawozdar finansowych, wyptacone lub nalezne za rok
obrotowy
Wyszezegdinienie Data umowy |. Okres trwania 2016 2015
dotyczaca umowy
okrasu dotyczacej
n | a okresu
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 10 DOG,00! 10 000,00
inne ustugl poswiadezajgee ) 0,00 0,00
Uslugi doradztwa podatkowego 2,00 0,00
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 0,00 0,004
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 10 000,00 10 000,00
Nota 28

Informacja o istotnych zdarzentach, jakie nastapiiy po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich
wplywle na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzgladnione w sprawozdaniu finansowym Wpilyw na sytuacje majatkowa,
finansows i na wynik finansowy
jednostki
Komentarz:

Takie zdarzenia nie nastapity.

HNota 29
Zmiary palityki rachunkawosei, ktére wywieraja istomy wplyw na sytuacje maja A, a i wynik fi Y
ieni F zmian zasad Metady wyceny | Wptyw zmian na | Wplyw zmian na
zmian rachunkowodcei wynik finansowy | kapitat
wiasny i

_zmlany POSa ; ziniany spt

1. W zakresie jtl ia zdarzer

= [ I [ I I [

2. W zakrasia metod wycany akiywow i pasywbw na moment ujgcia w kst hi ny

e [ | I I I

3. W zakresia metod wyceny akhywbw i pasywdw na moment wyceny bilansowsj

= | I | [ | I

4. W zakeesiz metod ustalania wyniku finansowega

e [ | | I I I i

S. W zakresie sposobu prezentad)i infarmed)) w sprawozdaniu finansowym

6. Inne

S [ I I I I |

Komentarz:
Zeniany v h $ci w okTesie nie wysigpity.

A
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Nota 30
Informacije liczhowe, wraz z wyjasnienlam! zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy
Wyszczegélnienie pozycji sprawozdania finansowego Dane za rok Wartosci Dane
ubiegty doprowadzajace | poréwnywalne
do roku ubieglego
poréwnywalnosci
dane
sprawozdania
finansowego za
rok ubiegly z
danymi roku

hiaZanama

SRODKI TRWALE - Urzadzenia techniczne i maszyny. Bigd podstawowy - korekta
bigdnego naliczenia amartyzacji za rok obrotowy 2415 rlinii produkcyjnej do nakladania

powlok ZN I ZNNI Poz, ST 107 6 709 404,19 - 476 804,09, 6 232 600,10
0,001 0,00 0,00

Aktywo z tytui odroczonego podatku dechodowego w zwiazku z korekiag bigdnego

naliczenia amortyzacji za rok 2015 40 165,00 90 593,00 130 759,00,
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Komentarz:

Na podstawie Uchwaly Zarzadu Spétki GALVO S.A. z dnia 01.12.2016 r. dokonano korekty amortyzaci linii produkeyjnej do naktadania powtok ZN
| ZNNL. Korekta polegata na naliczeniu amortyzacji za caly rok 2015. Zgodnie z art.54 ust.3 UoR Zarzad uznat korekie za biad podstawowy lat
ubieglych, w zwigzku z pienwotnym ustaleniem biednej daty oddania Srodka trwatago do uzywania.Spétka przeksztalcita dane poréwnawcze za rok
2015 w zakresie bilansu i rachunky zyskéw i strat.

Nota 31
Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Wyszczegbinienie Opis szczagbtowy
Potwierdzenie, ze wystepuje niepewnosé co do mozliwosct kontynuowania dziatelnosci NIE
Opis wystepujacych niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci nie wystepuja

Informacja o korektach ujetych w sprawozdaniu finansowym zwigzanych z istniejaca niepewnoscia co do | nie wystepujg
kentynuacji dziatelnosci 3

Opis podejmowanych lub planowanych dziatar majgcych na cels wyeliminowanie niepewnosci co do nie dotyczy.
|mozliwosci kontynuacji dziatalnogel

Komentarz:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w niezmnigjszonym istotnie zakresie przez
okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, bez postawienia jednostki w stan likwidacii. Nie istnieja, znane jednostee, okalicznosc
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nia dziajalnosci. Wszelkie zobowiazania w tym: na rzecz budzetu regulowane sg w teminie.

Nota 32
Fundusze specjaine
Tytut 2016 2015
Fundusz socjalny 100 578,23 104 775,62
Zaktadowy fundusz rehabilitacji 0sob niepetnosprawnych 0,00 0,00
Fundusz remontowy w spéidzielni mieszkaniows] 0,00 0,00
0,00 0,00
Razem 100 578,23 104 775,62
Nota 33
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw
[ 2016 2015
od jednostek od jednostel od jednostek od jednostek
powigzanych pozostalych powigzanych pozostatych
1. Sprzedaz usiug (struktura rzeczowa) 0,00 10521 071,73 34 574,60 10 433 276,41
— sprzedaZ ustug i 0,00 10 521 071,73 34 574,60 10 433 276,41
- ) - 0,00 0,00 0,00 0,00
vy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Sprzedaz materiaiéw (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
-~ 0,00 0,00 0,00 0,00

A
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gt‘::fk?usra rzeczowa i ferytoriaina przychoddw nefte ze sprzedazy towarbw i produkidw - cigg dalszy z poprzednigj strony
2016 2015
- 0,00 0,00 0,00 0,00
— ... 0,00 0,00 0,00, 0,00,
3. Sprzedaz towardw (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00] 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
4. SprzedaZ produktéw |ub innych ustug {struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00/ 0,00
- 0,60 0,00 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 5 605,65
— inne przychody 0,00 0,00 0,00 5 605,65
= 0,00 0,00 0,00 0,00
-~ 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 10 521 071,73 34 574,60 10 428 882,086
W tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 0,00 0,00 34 574,60 9670 303,18
~ produkty/ustugi 0,00 0,00 34 574,60 9670303,18
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00 0,06 0,00
- produkiy/ushugi 0,00 0,00 0,00 0,00
- towary 0,00 0,00 0,001 0,00
Sprzedaz wewnatrzuniing 0,001 0,00 0,00 768 578,87
— produkty/ushigi 0,00 0,00 0,004 768 578,87
— towary 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Nota 34
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
2016 2015
A. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
B. Koszty wg rodzajéw 10 662 331,16 9 428 580,94/
1. Amoriyzacja 828 033,21 248 624,21
2. Zuzycie materialow | energit 4848 262,58| 4 305 234,54
3. Uslugi obce 2138514,92] 1999 507,99
| 4. Podatki i aplaty, w tyrm: 51 869,58| 4281,75)
~ podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 2 312 388,29 2218 212,49,
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia, w tym 598 613,69 574 070,18
~ emenytaine 217 644,15 21050242
7. Pozostate koszty rodzajowe {(z tytuiu) 84 650,89 78 645,78
—inne 84 650,89 78 649,78
- 0,00, 0,00,
— 0,00 0,00
RAZEM 10 662 331,16 9 428 580,94
Nota 35
informacje o przychodach, kosztach, wynlkach dziatainosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku
nastepnym
| 2016 2015
Dziatalnoéé zaniechana
1. (podad rodzaj dziatalnosci)
— Przychody 0,00 0,00
— Koszty 0,00 0,00
— Wyniki dziafainosci 0,00 9,00
2. (podat rodzaj dziatalnosci)
— Przychody 0,00 0,00
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Nota 35

Informacje o przychodach, kosztach, wynikach dziatalnosei zaniechanej w rofut obrotowym lub przewidzianej do zeniechania w roku nastepnym -

cigg dalszy z poprzedpiej strony

2016 [ 2016 |
— Koszty 0,00] 0,00/
— Wyniki dziafalnogci 0,00] 0,00
Dziatalnos$é przey 1a do zaniechania w roku opny
1. (podat rodzaj dziatalnosci}
- Przychody 0,00 0,00
-~ Koszty 0,00 0,00
— Wynlki dzizfalnosci 0,00 0,00
2. (podaé rodzaj dziatalnosci)
— Przychody 0,00 0,00
— Koszty 0,00 9,00
— Whniki dzialalnosci 0,00 0,00

Komentarz:
Nie detyczy jednostkl.
Nota 36
Informacije o przychodach i kosztach z tytutu biedéw popemionych w latach ubieglych odnoszonych w roku cbrotowym na kapitat
(fundusz) wiasny
] Rodzaj 2018 2015
Tytul przychoddw: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Tytut kosztow: 386 211,09 0,00
— amortyzacja 476 804,09 0,00
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -90 593,00 0,00
0,00 0,00
Warto$¢ kapitalu wiasnego {funduszuj przed korekts 9 847 356,55, 0,00
Warto$¢é kapitafu (funduszu} po korekcie 9 461 145,48 0,00
Komentarz:
W zwlazku z korekty bledu Spéika dokonata przeksztafcenia bilansu i rachunku zyskéw i strat za rok 2015.
Nota 37
Dane rozliczenia kregu kosziéw
2016 2015
I. Zmiany w zakresle kosztéw rozliczonych +/~ 0,00 0,00
| 1. Ztytulu roznic inwentaryzacyjnyeh 0,00 0,00
2. Odpisanie zaniechang] produkcji 0,60 0,00
3. Odpisanie kosztéw bez efektu gospodarczego 0,08 0,00
4. nne 0,00 0,00
1. Zmlana stanu zapasow, produktéw | rozliczen mlgdzyokresowych kosztow +/- -21 956,62 - 170 688,68
1. Produkty gotowe (4,00 0,00
2. Péiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Roziiczenia migdzyokresowe kosziéw -21 956,62 - 170 688,68
Hl. Koszt wiasny produkcii sprzedanej 10 684 287,78 9 599 269,62
~ koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 9231777,95 8 005 365,87,
- koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby 0,00 0,00
~ koszty sprzedazy 235 969,86 243 658,01
- kosziy ogbinego zarzadu 1216 539,87 1350247,74
V. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
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Nota 38
Pozostate przychody operacyjne
2018 2015
I. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 108 574,94
~ ZysK 2e zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,001 108 574,94
ll. Dotacje 0,00 0,00
I\, Akfuallzacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 25 453,77 163 383,19
1) rozwigzanie odpiséw aklualizujgcych warto$é naleznosci 2545377 163 383,19
2) odpis aktualizujzcy wanosé niematerialng i prawna zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
3) odpis akivalizujgcy wartos¢ nieruchomosai zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne , w tym: 123 827,19 14 952,72
1) odszkodowania 122 494 43 13 485,00
2) réznice inwentaryzacyjne 1127,05 0,00
3) zwrécone, umorzone padatki 0,00 0,00
4} rozwiazane rezerwy 0,00 0,00
11) inne 5,71 1467,72
|Inne przychody operacyjne RAZEM 148 080,96 286 910,85
Nota 39
Pozostale koszty operacyjne
2016 2015
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aklywow trwalych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
II._Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych oraz Inne Koszty operacyjne, w tym: 46 517,34 137 751,08
1) odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci 38 133,82 133 626,61
2) odpis aktualizujgcy warlo&é zapaséw 8 383,52 4124 47
3) odpis aktualizujgoy wartosé nisruchomoscl zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
4) odpis aktualizujacy wartosé zapasow 0,00/ 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne, w tym: 28 682,08 73 340,61
1) koszty postepowania spornege 6947,00 0,001
2) przedawnione i odpisane naleznosci 1767,10 0,00
3) niezwrécone, umorzone nadplaty podatkéw 0,00 0,00
4) koszty z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00,
5) darowizny 12 000,00 12 000,00
8) szkody samochodowe 0,00 24, 448,04
7) inne 796798 36 892,57
Inne koszty operacyjne RAZEM 75189,42 211 091,69
Nota 40
Wybrane przychody finansowe
2016 ] 2015
I. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziafow w zyskach razem 0,00 0,00
a) od jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek zaleznych 0,00 0,00
— od jednostek wspoizaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0.00
~ od Znaczacego inwestora 0,00 0,00
- od wspolnika jednostki wspéizaleznej 0,00 0,00
- od jednostki dominujgeej 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Il. Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 41 720,09 33,27
1) z tytutu udzielonych pozyczek 41 693,16 0,00
&) od jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek zaleznych 0,00, 0,00
- od jednostek wspéizaleznych 0,00 0,00
— od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
— od znaczacego inwestora 0,00 0,00
— od wspélnika jednostki wspéizalezne] 0,00 0,00

4 : :
%\‘ Strona 54

O GaALVO:a

62



Raport roczny za 2016 rok

Od 1959

GALVO SPOLKA AKCYJNA

Nota 40

Wybrane przychody finansows - ¢iag dalszy z poprzedniej strony
2016 2015
— od jednostki dominujgce] 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 41 693,16 0,00
2) pozostale odsetki 2693 33,27
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek zaleznych 0,00 0,00
~ od jednostek wspétzaleznych 0,00 0,00
— od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od 2npaczacego inwestora ¢,00 0,00
— od wspdlnika jednostki wspoizaleznej 0,00 0,00,
— od jednostki dominujacej 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek powigzanych 0,00/ 0,00
b) od pozostatych jednostek 26,93 33,27
1ll. Inne przychody finansowe razem 0,00/ 10,00
1) dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
i 2) rozwigzane rezeywy (z tytutt) 0,00 0,00
=g 0,00 0,00
= 0.00 0,00
. 0,00 0,00
3) pozostate, w tyn: 0,00 10,00
— przychody z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
— przychody ze zbycia udziatéw Galvo Machining Spéka z 0.0, 0,00 10,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Nota 41
Whybrane koszty finansowe
2016 2015
i. Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 105 158,69 100 320,12
1) od kredytow i po2yczek 86 946,86 32 143,48
a) dla jednostek powiazanych, w tym: 0,001 0,00
— dia jednostek zaleznych 0,00 0,00
— dla jednostek wspoizaleznych 0,00 0,00
— dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
— dla znaczgcego inwestora 0,00 0,00
— dia wspdlnika jednostki wspéizaleznsgj 0,08 0,00
- dla jednostki dominujacej 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) dia innych jednostek 86 946,86 32 143,48
2) pozostate odsetki 18 211,83 68 176,64
| a) dla jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek zaleznych 0,00 0,00
- dla jednostek wspélzaleznych 0,00 0,00
— dla jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- dla znaczacego inwestora 0,00 0,00
— dla wspdlnika jednostki wspoblzaleznej 0,00 0,00
— dla jednostki dominujacej 0,00 0,00
— dla pozostalych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) dia innych jednostek 18 211,83 68 176,64
{l. Inne koszty finansowe razem 3367,05 58 872,24
1) ujemne réznice kursowe 236706 1193,29]
2} utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
=i . 0,00 0,00
- 0,00 0,00
=y 0,00 0,00,
3) pozostate, w tym: 0,00 58 678,95

A
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Nota 41

Wybrane koszty finansowe - cigy dalszy z poprzedniej strony
2016 2015
— koszty z fytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
— wynik z cesji wierzytelnosci 0,00 58 678,95
= 0,00 0,00
= o 0,00; 0,00
Nota 42
Stan rezerw
i Stan na Zwigkszenla Wykorzystanie Rozwizzanie Stan na koniec
poczatek okresu okresu
1. Z fytutu odroczonego podatku
dochadowego 21 636,00 137 873,00 0,00 90 593,00 68 916,00
2. Na éwiadczenia emerytalne i podobne, w
tym: 170 688,68 192 645,30 0,00 170 688,68 192 645,30
a) diugoterminowe 109 975,24 131 999,91 0,00 109 975,24 131 999,91
— Swiadczenia emerytalne i podobne 108 975,24 131 999,91 0,00 109 975,24 131999,91
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe £60713,44 60 645,39 0,00 80 713,44 60 645,39
— $wiadczenia emerytaine | podobne 60 713,44 60 645,39 0,00 60 713,44 60 645,39
- 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
3. Pozostate razerwy, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
&) diugoterminowe 0,00 0,001 0,00 0,00/ 0,00
= 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001
= - 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 192 324,58 330 518,30 0,00 261 281,68 261 561,30
Nota 43
Wykaz czynnych i biernych rozliczert migdzyokresowych
2016 2018
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 42 428,78 41 189,68
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 3% 177,00 40 166,00
- wynikajgcych ze strat podatkowych, w tym podziaf wedtug terminéw wygasnigcia prawa do odiiczenia
fych strat 0,00 0,00
—wroku ... 0,00 0,00
— w roKU .., 0,00 0,00
— W roKuU ... 0,00 0,00
- wynikajgeych z nierozliczonych dochoddw welnych od podatku oraz nierozticzonych zmniejszer
pedstawy opodatkowania 0,00 0,00
— wynikajacych z pozostalych ujemnych réznic przejSciowych, z tego m.in. (prosze wymienié
najwigksze): 38 177,00 40168,00
I ZTrezerwa na odprawy emenytaine 25 389,00 21 175,00
— rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 1% 213,00 11 256,00
— wynagrodzenie za pelnienie funkgji prezesa 0,00 6 951,00
— odpis aktualizujgcy zapasy 2377,00 784,00
- rdznice z wyceny zobowigzan 198,00 0,00
— odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochedowega 0,00 - 0,00
2. Roznica migdzy wartescig obrzymanych finansowych skiadnikow aktywéw a zobowligzaniem zaplaty za
nie razemn: 0,00 0,00
~ kredyty 0,00 _ 0,00
— abligacje 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
3. lnne 3251,78 1023,68
— prawo ochronne na znak towarowy 0,00 1023,68
— inng 325178 0,00
Krétkoterminowe rozliczenla migdzyokresowe kosztéw {czynne), w tym: 20919,25 20 674,35
16 081,69 14334,41

a)

1. Polisy ubezpieczenia osob i skiadnikéw majgtku

)
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Nota 43

Wkaz czynnych i biemych rozliczert miadzyokresowych - ciag dafszy 2 popszedniej strony
2016 2015
2. Optacony z gory czynsz 0,00/ 0,00
3. Oplacone z gory koszty energii 0,00 0,00
4. Prenumerata czasopism 1907,01 1804,74
5, Roczny odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczest Socjalnych 0,00 0,00
8. Koszty przygotowania i uruchomienia nowej produkcii 0,00 0.00
7. Réznica miedzy wartoscia otrzymanych finansowych skiadnikéw aktywdw a zobowigzaniem zaplaty
za pie razem: 0,00 0,00
— kredyty 0,00 0,00
~ obligacje 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
8. Nadwyzka kosztéw poniesionych nad kosztami szacowanyri z niezakoficzonych uméw budowlanych
0,00 0,00
9. Nadwyzka przychodéw szacowanych nad nalezno$ciami zafakturowanymi z tytwu ustug
budowlanych 0,00 0,00
10. Pozostate 2930,55| 4 535,20
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne), w tym: 2882,10 11 684,65
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00] 0,00
Stan na BO 0,00] 0,00
&) zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,60
- 0,00 0,00
b) zmniejszenia, w tym: 0,00/ 0,60
- I . 0,00 0,00
— - o 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00, 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} krétkoterminowe, w tym: G,00; 0,00
— nadwyzka kosztéw szacowanych nad kosztami goniesionymi z niezakonczonych uméw
budowlanych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, w tym: 2 882,10 11884,65
a) diugoterminawe, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 2882,10 11 684,65
~ nadwyzka naleznosci zafakfurowanych nad przychodami szacowanymi z tytufu ustug
budowlanych 0,00 0,00
~ przychody oszacowane i niezafakturowane 0,00 0,00
— nierozliczone szkody samochodows 288210 11 684,65
- 0,00 0,00
4. Rozliczenia migdzyokresowe umaéw budowlanych 0,00 0,00
Nota 44
Zmiany w wartosciach niematerialnych [ prawnych
Koszty WartosG firmy | Autorskie prawa|  Prawado  |Oprogramowanie] Inne, w tym “Razem
zakoficzonych j ¥ kow, komputerdw know-how
prac prawa pokrewne, patentow,
rozwojowych licencle [ znakéw
koncesje towarowych,
wzoréw
uzytkowych oraz
zdobniczych
‘Wartos¢ brufto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 56 911,38 6 071,47 62982,86
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 37 800,00 0,00 37 800,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 37 800,00 0,00 37800,00
A\ —
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Nota 44
Zmiany w wartoScfach niemalerialnych i prawnych - ciag dalszy z poprzedniej strony
Koszty Warto$é firmy | Autorskle prawa Prawa do Oprogramowanle|  Inne, wiym Razem
zakoliczonych 2jal wy komputerdéw know-how
prac prawa pokrewne, patentéw,
rozwojowych licencje i znakéw
xoncesje towarowych,
WZoréw
utytkowych oraz
2dobniczych
- przemieszczenie
wewngtrzne 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 Q,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 6.00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozehod 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
— przemigszezenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu '
0,00 0,00 4,00 0,00 94 711,39 8071,47 100 782,86
Umorzenia na peczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 56 911,39 8071,47 62 982,86
Umorzenia biszace —
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ymorzenia - zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
- rozchéd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnelzne 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenla na koniec
okresu 0,00 0,00 2,00 0,00 56 911,39 607147 62 982,86
Odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,001 0,00 0,08 0,00 0,00
Odpisy z fytutu trwate] utrafy
wartoSci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$6 ksiggowa netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 ©,00 0,00 0,00
‘Wartoéé ksiggowa nefto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 37 800,060 0,00 37 800,00
Stopien 2uzycia od wartosci
poczatikowe) (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 60,00 100,00 62,00
Komentarz:

2Zwigkszenie WNIP o kwotg 37 800 zt dotyczy nie oddanego jeszeze do uzytku oprogramawania.

Nota 45
Zmiany w $rodkach trwalych
Grunty Prawo Budynkii Maszyny i Srodki Pozostale $rodki Razem
vieczysteg oraz gdzeni transportu trwale
2y i bedace odrgbng
gruntéw wiasnosciy
lokale oraz
prawa do lokalu
Wartodé brutto na poczatek ’
okresu 0,00 0,00 740 442,82 8649 724,80 731 898,06 100 130,61 10 222197,2¢
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 253 869,77 620 580,97 30 749,98 905210,72
~ nabycie 0,00 9,00/ 0,00 253 B69,77 573464 30 749,98 296 354,39
— przemieszezenie
wewngtizne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne (leasing) 0,00 0,00 0,00 0,00 814 856,33 0,00 614856,33
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00] 12 097,20 211 788,62 0,00 22388582
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 12087 20 211 788,62 0,00 223 885,82
— aktualizacia wartoSci 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
- rozehGd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewngtrzne 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,60 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto nia koniec okresu
0,00 0,00 740 442,82 8 891 497,37 1140 701,41 130 880,59 10 903 522,19
Umorzenie na poczatek okresu 4,00 0,00 19 904,50 3 498 178,40 387 804,42 83 709,87 3 988597,19
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Nota 35
Zmjany vt Srodkach trwalych - cigg dalszy z poprzedniej strony
Grunty Prawo Budynki i Waszyny i Srodki Pozostate Srotki Razem
ieczystag oraz ydzeni fransportu trwale
uzy i bedace odrebna
gruntéw wiashoscig
Ickale oraz
. __._| prawa do lgkalu
Umorzenta biezgce —
Zwigkszenia 0,00 0,00 69 875,28 552 142,41 194 782,34 11 233,18 828 033,21
Zmniejszania, w tym: 0,00 0,00 0,00 12 097,20 123 543,36 0,00 135 840,56
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 12 097,20 123 543,36 0,00 135 640,56
- rozchoéd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszozenie
wewnehzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e 0,00 9,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenle na koniec okrasu 0,00 0.00 89 779,78 4038 223,61 459 043,40 94 943,05 4681 989,84
Odplsy z tytulu trwatej utraty
wartoéci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q0,00
Odplsy z tytutu trwalej utraty
warto$ci ha koniec okresu 0,00 0,00 0.00 0,00 .00 0,00 0,00
Wartost ksiegowa netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 720 538,32 5 151 546,40 344 (94,64 16 420,74 § 232 600,10
Wartoé¢ ksiggowa netto na
koniet okresu 0,00 0,00 650 663,04 4 853 273,76 681 658,01 35 937,54 6 221 532,35
Stopler 2uzycia od wartoscl
poczatkowej (%} 0,00 0,00 12,00 45,00 40,00 73,00 43,00
Nota 46

Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz roznice kursowe powighkszajgce koszt wytworzenia srodkéw
trwatych w budowie

2016 1 2015
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku obrofowym z wyjatkiem odsetek i réznic
Kursowych 26 565,00 375 569,08
Qdsetki w roku obrotowym zwigkszajace koszt wytworzenia 0,00 0,001
Réznice kursowe w roku obrotowym 2wigkszajgee koszt wytworzenia 0,00 0,00
RAZEM 26 565,00 375 569,06
Nota 47
Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate
Wyszczegdlnienie wedtug przewidywanego umows okresu splaty 2018 2015
Koszty poniesione w okresie sprawozdawczym razem, w fym: 328 154,39 146 125,00
Nabycie warto$cl niematerialnych i prawnych B 37 800,00 2 365,00
Nabycie srodkow trwatych, w tym: 290 354,39 133 805,58
— na ochroneg Srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowle, w tym: 0,00 9 054,42
— na ochrong $rodowiska : 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci | prawa 0,00 0,00
Koszty planowane na okres nastepny 1180 600,00 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 60 000,00 0,00
Nabycie srodkéw trwatych, w tym: 20 000,00 0,00
— na ochrone Srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 4 100 000,00 0,00
— na ochrone Srodowiska 1100 000,00 0,00
Inwestycje w nieruchomosci i prawa 0,00 0,00
Nota 48
Zapasy
2016 2015
Materiaty 563 843,96 527 502,32
Pd&lprodukty § produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe Q.00 0,00
Towary 0,00 0,00
A o
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Nota 48
Zapasy - cigg dafszy z poprzednigj strony
2016 2015
ZaliczKi na dostawy 0,00 ~ 0,00
RAZEM 563 849,96 527 502,32

. tODZ ania . 15,03,2017

(migjscown$e) (T‘a)
EucsNmMAZUR [}
{nazwisko i imie, podpis osoby spolzqcza]qc?'))i

i

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
Kugenia Elzbieta Mazuv
Podmiat upr. - nr ewid. 41¢

90-249 todz, ul, laracza 56 m.3

REGON 470830832, NIP 726-003-14-32

tal./fax 42-631-90-16
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej GALVO S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spdtki GALVO
SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w todzi, ulica Aleksandrowska nr 67-93, {dalej ,Spatka”), na
ktére sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dziei 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, rachunek przeptywow pieniginych za rok obrotowy ad Q1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajace.

Odpowiedzialnosc kierownictwa Spétki za sporzgdzenie sprawozdonia finansowego

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U.
z 2016 roku, poz. 1047), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi  obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa. Zarzad Spotki  jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania  finansowego  nile  zawierajgcego  istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie  finansowe  spefniato  wymagania  przewidziane w  Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatlu 7  Ustawy
o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowe]
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdZniejszymi zmianami.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajgcy pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzenia
i rzetelnej prezentacji przez Spdtke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrzne]  Spotki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlne] prezentacji
sprawozdania finansowego.

»ForBicnes Audytl — Libsz Kgpka Zielifiskn — biegli rewidenci™ Sp, Partnerska 2 sicdzibg w Lodzi

Al Tadeusza Kosciuszki 101, 90-441 L.6dZ, Tel. +48 42 288 48 61, Fax. +48 42 233 54 21
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi XX Wydzial, KRS nr 0000286450, NIP 7282669834
Pedmiot uprawniony do badania sprawozdai Ginaugowych nr 3269 m
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dziert 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka} rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—~  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw i regulacji
Opinia na temat sprawozdanio z dziafalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci jest odpowiedzialny
Zarzgd Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spefniato wymagania przewidziane w Ustawie
0 rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byfo takze ztoienie oswiadczenia
o tym, czy w Swietle naszej wiedzy o Spdfce i jej otoczeniu uzyskanej podezas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnesci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

W imieniu ,, ForBizneg Audyt — Libsz Kepka Zielifiska — biegli rewidenci” Sp.P.
90-441 t6dz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

Kluczowy biegty rewident nr ewid. 9869 Biegty rewident nr ewid. 9688

tédz, 15 marca 2017 roku
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GALYO SPOEKA AKCYJINA Raport 7 badania sprawezdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI GALVO SPOtKA AKCYJNA ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU.

1. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace badang Spadtke

1.1. Nazwa i adres siedziby

Spotka prowadzi dziatalnosé pod firmg GALVO SPOEKA AKCYINA. Siedzibg Spotki jest miasto todz,
ul. Aleksandrowska 67-93.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedtug Statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosci na dzien badania jest:

— obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

— obrébka metali i nakladanie powlok na metale, obrébka mechaniczna elementdw
metalowych,

— kucie, prasowanie, wytfaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw,

— produkcja pozostatych gotowych wyrobdw metalowych,

— pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzenie i oczyszczanie Sciekdw,

— realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,

— dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

W badanym okresie Spétka prowadzita glownie dziatalnos¢ polegajgcg na obrdbce metali
i naktadaniu powtok na metale.

2. Podstawa prawna dziatalnosci

2.1. Umowa Spotki

GALVO SPOLKA AKCYINA zostata przeksztafcona ze spotki dziatajacej pod firma Galvo Zaktad
Galwanizerni Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akceyjng 22.02.2010 roku. Statut
spotki akcyjnej sporzadzono w formie aktu notarialnego z dnia 22.02.2010 przed asesorem
notarialnym Edytg Krysztofczyk — zastepcg notariusza Mariusza Wrdblewskiego (repertorium A
nr 2006/2010}. Spodtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

2.2. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000351543. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym miata miejsce dnia 16 marca 2010 rokuy.

5
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2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9471937946 poswiadczony przez Drugi Urzad
Skarbowy £6d2-Batuty w dniu 19 marca 2015 roku.

Urzgd statystyczny wydat Spdlce 26 marca 2010 roku poswiadczenie nadania REGON
o numerze: 100268969.

2.4. Kapitaf wtasny i zaktadowy

Kapitat wiasny Spétki na dzien korczacy rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 wynosit 9.166.143,29 zt.

Kapitat zakfadowy Spétki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym wedtug stanu na dzief
31 grudnia 2016 roku wynosit 400.000,00 zt i dzielit sie na 2.500.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdg przypadajg 2 glosy) serii A oraz 1.500.000 akgji zwyktych
na ckaziciela serii B 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja.

W roku obrotowym 2016 oraz do dnia wydania niniejszej opinii nie bylo zmian w strukturze
i wysokosci kapitatu zaktadowego.

Struktura wtasnosciowa kapitatu zakladowege na dzie wydania opinii przedstawiafa
sie nastepujaco:

) . Liczba akcji wyemitowanych w poszczegdinych seriach Geliiw Kaplinle
Akcjonariusze i i
Seria A Seria B Ogotem z owy
Sylwia Karim 2.300.000,00 0,00 2.300.000,00 57,50 %
Ryszard
N 200.000,00 0,00 200.000,00 5,00 %
Szczepaniak
e 0,00 11.250,00 11.250,00 0,281%
Sp.z0.0.
Pozostali
; > 0,00 1.488.750,00 1.488.750 37,219 %
Akcjonariusze
Razem: 2.500.000,00 1.500.000,00 4.000.000,00 100%

2.5. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka nie posiadata w roku 2016 podmiotéw powigzanych

2.6. Zarzad Spotki
W skiad Zarzqdu Spétki na dzier wydania opinii wchodzit:
Ryszard Bogustaw Szczepaniak - Prezes Zarzadu

W roku obrotowym 2016 jak réwniez po dniu bilansowym, a do daty wydania opinii nie mi
miejsca zmiany w Zarzgdzie Spoftki.

P
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3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy Spétki, sporzadzone za okres
ad 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 podlegato badaniu przez podmiot uprawniony ,ForBiznes
Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci Sp.p. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
w dniu 26 kwietnia 2016 roku opinig z zastrzezeniem nastepujacej tresci:

»Jak to opisat Zarzad w Liscie Prezesa do Raportu Rocznego 2014, w sprawozdaniu z dziatalnoéci
Zarzgdu za rok 2014 oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za rok 2015 Spétka w drugim
kwartale roku 2014 oddata do uzywania linie produkcyjng uzywana w procesie cynkowania oraz
stopowy cynk nikiel. Uzasadnieniem wzrostu przychodéw w roku 2014 jak i w poszczegdlnych
kwartalach roku 2015, zgodnie z informacjami wynikajacymi z raportoéw przekazywanych na New
Connect byta migdzy innymi realizacja coraz wigkszej liczby zlecer z wykorzystaniem nowej linii.
Spétka rozpoczeta naliczanie amortyzacji  linii z dniem 1 stycznia roku 2016, w zwigzku
z formalnym przekazaniem jej do uzywania, potwierdzonym protokotem odbioru z dnia 18
grudnia 2015. Nie byliémy w stanie ustali¢ faktycznej daty przekazania linii do uzywania, gdyz
Spotka nie prowadzi sprzedazy zlecert z nowej linii na wyodrgbnionych kontach ksiegowych., W
naszej opinii amortyzacja linii powinna zosta¢ naliczona za rok 2015 oraz w roku 2014 za okres od
miesigca nastepujacego po faktyczhym rozpoczeciu uzywania srodka trwatego”.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow uchwatg nr 6 w dniu 23 czerwca 2016 roku.

Zgromadzenie uchwatg nr 7 z dnia 23 czerwca 2016 roku postanowito przeznaczy¢ zysk bilansowy
za rok obratowy 2015 w kwocie 657.183,11 zt na kapitat zapasowy.

Ztozenie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 zostato
wpisane do Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 7 lipca 2016 roku.

4. Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone za okres od 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane charakteryzujace badane sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie nastepujaco:

— bilans sporzadzony na dziet 31 grudnia 2016 roku, po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 12.785.033,33 zf,

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazuje strate netto w kwocie 295.002,17 zi,

— zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie kapitafu wiasnego o kwote 681.213,26 zt,

— rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieinych o kwote
21.088,38zt.

7
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5. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez ,ForBiznes Audyt - Libsz Kepka
Zielinska — biegli rewidenci” spdtka partnerska z siedzibg w todzi, Al. Tadeusza Kosciuszki 101,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269.

Bieglym rewidentem reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest
Marzena Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 7 listopada 2016 roku
z Prezesem Zarzgdu Ryszardem Szczepaniakiem, reprezentujacym Spétke.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwigzku z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci,
dokonano na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki Akcyjnej ,Galva” w dniu 28 pazdziernika 2016
roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 30 stycznia 2017 roku do 6 lutego 2017 roku oraz poza jednostka do 15 marca 2017 roku.

»ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska oraz biegly
rewident Marzena Libsz o$wiadczajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozda# finansowych oraz
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki GALVO S.A. okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym {Dz. U. z 2009 roku nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6. Dostepnosé danych i os$wiadczenia Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad badanej Spotki ztozyt w dniu 15 marca 2017 pisemne o$wiadczenie, w ktérym potwierdzit
kompletno$¢, rzeteinosé i prawidtowosé sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz ujawnienie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigza warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia oéwiadczenia.
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1l. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania finansowego oraz wskaZniki

finansowe opisujgce wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowg i majgtkowa.

Rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 oraz wraz z okresami

porownywainym:

Pozycja rachunku zysku i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt dziatalnosci operacyjnej
Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychady finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

01.01.2016-
31.12.2016

10.499.115,11
10.662.331,16
-163.216,05

149.080,96
75.199,42
-89.334,51
41,720,09
108.525,75
-156.140,17
138.862,00
-295.002,17

01.01.2015-
31.12,2015%*

10.302.767,98
9.505.385,03
397.382,95

286.910,85
211.091,69
473.202,11
43,27
160.192,36
313.053,02
42.081,00
270.972,02

01.01.2014-
31.12.2014

9.112.025,57
8.452.778,86
659.246,71

135.845,49
281.145,75
513.946,45

33.680,45
236.835,93
310.790,97
127.899,00
182.891,97

*dane zostaty skorygowane o skutki bfedu odniesione na niepodzielony wynik z lat ubiegtych

pavl
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Bilans na dzieri 31 grudnia 2016 wraz z okresami poréwnywalnymi:

Tytut

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Naleznoéci diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zysk (strata ) z lat ubiegtych
Zysk (strata} netto
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
Zohowigzania dtugoterminowe

Zohowigazania krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

31.12.2016

9.402.207,88
6.248.097.35

37.800,00
3.073.881,75

42.428,78
3.382.825,45
563.849,96
1.382.735,46
1.415.320,78

20.919,25
12.785.033,33

9.166.143,29
400.000,00
9.447.356,55
-386.211,09
-295.002,17

3.618.890,04
261.561,30

68.916,00

192.645,30
270.558,72
3.083.887,92
2.882.10
12.785.033,33

31.12.2015*

9.872.048,97
6.232.600,10

0,00
3.073.881,75

131.782,68
2.675.782,47
527.502,32
1.621.402,12
506.203,68

20.674,35
12.547.831,44

9.461.145,46
400.000,00
8.790.173,44
0,00
270.972,02

3.086.685,98
192.324,68

21.636,00

170.688,68
476.778,77
2.405.897,88
11.684,65
12.547.831,44

31.12.2014

6.739.287,72
6.737.745,12
0,00
0,00

1.542,60
3.414.660,09
435.041,79
1.004.022,40
1.957.448,772

18.147,13
10.153.947,81

9.190.173,44
400.000,00
8.607.281,47
0,00
182.891,97

963.774,37
247,00

247,00

0,00
220.307,02
743.220,35

0,00

10.153.947,81

*dane zostaty skorygowane o skutki bledu odniesione na niepodzielony wynik z lat ubiegtych
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Rodzaj wskaznika

WskaZniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedaiy w %

- rentownosc sprzedazy netto w %

- rentownosé majatku (ROA) w %

- rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
w%

Wskazniki efektywnosci

- wskaZnik rotacji naleznosci w dniach

- wskainik rotacji zobowigzan w dniach

- wskaZnik rotacji zapaséw w dniach

Wskainiki plynnogci i zadiuzenia
- stopa zadtuzenia w%

- stopien pokrycia majatku kapitatem
whasnym w %

- kapitat obrotowy netto {w tys. zt}

- wskaznik ptynnosci

- wskainik podwyzszonej ptynnosci

- wskaznik natychmiastowej ptynnosci

Sposdb wyliczenia

{wynik ze sprzedazy *100/ przychody ze
sprzedazy)

{wynik netto *100/ przychody ze
sprzedaiy)

{wynik netto *100 / aktywa razem)

{wynik netto *100 / kapitat wiasny)

{naleznodci z tytutu dostaw i ustug *
365/przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow)

{zobowiazania z tytutu dostaw i usfug *
365/ produktéw koszty dziatalnosé
operacyjnej}

(zapasy *365 / wartos¢ sprzedanych
towardw | materiatdw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw)

{zobowigzania dtugo + zobowigzania
krotkoterminowe / aktywa razem)
{kapitat wtasny + rezerwy
dfugoterminowe / aktywa razem}
{aktywa obrotowe — zobowiazania
krétkoterminowe)

{aktywa obrotowe / zobowigzania
krotkoterminowe

{aktywa obrotowe — zapasy /
zohowigzania krétkoterminowe)
(inwestycje krétkoterminowe /
zobowigzania krétkoterminowe)

2016

-1,55%
-2,81%
-2,31%

-3,22%

45

23

19

26,24%
72,73%

298,94

2015*

3,86%
2,63%
2,16%

2,86%

54

17

20

22,97%
76,28%
269,88
1535
0,89

0,21

g
=
=

7,23%

2,01%

1,80%

1,99%

37

18

19

9,49%

90,51%

2.671,44

4,59

4,01

2,63

*dane zostaty skorygowane o skutki btedu odniesione na niepodzielony wynik z lat ubiegtych
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2. Interpretacja wybranych wskaZnikéw finansowych

Analiza powyiszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w trakcie roku 2016
nastepujacych tendencji:

- spadek wskaznikow rentownosci w zwigzku z wystapieniem straty netto,
- wzrost stopy zadtuzenia,

- skrocenie wskaznika rotacji naleznosci i zapasdow

- wydtuzenie wskaznika rotacji zobowigzan

- nieznaczny spadek wskaznika ptynnosci,

- wzrost wskaznikow podwyzszone] i natychmiastowej ptynnosci.

1N. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu rachunkowosci

1.1. System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktéra obejmuje w szczegdlnosci:

- opis metod wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposéb prowadzenia ksigg rachunkowych,
- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Polityka rachunkowosci zostata wprowadzona do stosowania przez Zarzgd Spdiki Zarzgdzeniem
kierownika jednostki Nr 1/K/2012 z dnia 16.01.2012 roku. Spétka wprowadza na biezaco
aktualizacje stosowanych zasad rachunkowosci. Zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke
sg dostosowane do specyfiki jej dziatalnosci, zgodne z ustawa o rachunkowaosci i byty stosowane
w sposob cigghy.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg w siedzibie Spotki Gaivo S.A. przez firme ,KANCELARIA
BIEGLEGO REWIDENTA” Eugenia Elzbieta Mazur na podstawie umowy z dnia 15 listopada 2006
roku z pdZniejszymi aneksami.

W Spétce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych KWESTOR, w ktérym
dokonywane s3 ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Spétka
posiada opis systemu informatycznego zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy. Dowody ksiegowe posiadajg potwierdzenie przeprowadzenia formalnej
i merytorycznej ich kontroli, s3 prawidtowo kwaliflkowane do ujecia w ksiggach rachunkowych,
zawierajg wskazanie okresu, ktdrego dotycza oraz podpis oséb kwalifikujgcych je do ujecia
w ksiegach. Dane wynikajgce ze zbadanych ksigg rachunkowych zostaty prawidtowo wykazane
w poszczegolnych elementach sprawozdania finansowego.
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Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci Spéiki s przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2, System kontroli wewnegtrznej

Ocena drziafania systemu kontroli wewnetrznej byta przeprowadzona w takim zakresie, w jakim
wigzata sie z badanymi obszarami sprawozdania finansowego. Nie miata ona na celu ujawnienia
wszystkich nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnifo
niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej, aby stwierdzi¢, iz w istotnym zakresie
nie dziata on prawidiowo.

1.3. Inwentaryzacja sktadnikéw majatku
Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoécia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. W badanym okresie dokonano
inwentaryzacji nastepujgcych skfadnikéw majatku:
- droga spisu z natury:

- $rodkdw pienieznych - na dzien 30.12.2016 roku,

- zapasow - na dzieri 30.12.2016 roku,
- drogg uzyskania potwierdzer standw sald od bankdw oraz kontrahentdw:

- srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych - na dzied 31.12.2016 roku,

- naleznosci - na dziert 31.12.2016 roku.

Réznice inwentaryzacyjne zostaty prawidiowo ustalone, ujete irozliczone w ksiegach badanego
okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wynoszg na dziefi bilansowy 6.248.097,35 zi. Ich struktura rodzajowa
oraz zwigkszenia i zmnigjszenia wartosci poczatkowej i umorzenia zostaly zaprezentowane przez
Spétke w nocie objasniajgcej do sprawozdania finansowego.

W roku 2016 Spétka skorygowata amortyzacje linii produkeyjnej uzywanej w procesie cynkowania
oraz stopowy cynk nikiel, w zwigzku z zastrzezeniem w opinii z badania sprawozdania
finansowego za rok 2015. Zarzad uznat, iz faktycznie linia zostata oddana do uzywania w grudniu
2014 roku i naliczyt amortyzacje za caly rok 2015 w wysokos$ci 476.804,09 zt. Korekta zostata
odniesiona na niepodzielony wynik z lat ubiegtych, a po uwzglednieniu podatku odroczonego
wyniosta 386.211,09 zt.

2.2. Naleznosci diugoterminowe

Naleznoéci dfugoterminowe od jednostek pozostatych wynoszg na dzien bilansowy 3.073.881,75
zt. i podlegaja sptacie w okresie 3 lat od podpisania umowy cesji wierzytelnosci tj. 11 maja 2015
roku.

r
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2.3. Naleinosci krétkoterminowe
Na naleznosci krotkoterminowe skiadaja sie:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych — 1.306.935,33 zi,

- naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen —73.786,00 zt,

- innych naleznosci — 2.014,13 zi.

Kwaota naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci prezentowana w bilansie jest
pomniejszona o odpisy aktualizujgce w kwocie 144.646,16 zi. Saldo naleznosci z tytutu dostaw
i ustug zostato na dzieri 30 listopada 2016 potwierdzone w 66% przez kontrahentéw. Struktura
wiekowa naleZnodci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.
W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone, a takze w postepowaniu
upadtosciowym i likwidacyjnym nie wystapity. Na dziefi przeprowadzania badania pozycja
rozliczona zaptatami kontrahentéw w 92%.

2.4. Zobowigzania dfugoterminowe

Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe wynosza na dzied bilansowy 270.558,72 zi.
| dotycza zobowigzan z tytulu leasingu finansowego

2.5. Zobowigzania krotkoterminowe

W Spélce wystepujg nastepujace pozycje zobowigzan krétkoterminowych:

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — 662.088,26 z1,

- zobowiazania z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych Swiadczen — 167.729,90 zt,
- zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek — 1.989.667,55 zi,

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego {czes¢ krétkoterminowa) — 162.522,85 z,
- pozostate zobowigzania — 1.271,13 zt.

- fundusze specjalne — 100.578,23 zt

Pozycia zobowigzan krdtkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na dziert badania jest rozliczona
w 100%. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapity.

3. Kompletnosé i poprawnos$c sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Spaétki

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach stanowigcych integralng czes¢ tego sprawozdania, zostaty
przedstawione przez Spétke w sposéb prawidiowy i kompletny, zgodnie z zafacznikiem nr 1
do ustawy o rachunkowaosci.

Spotka potwierdzifa zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2016 roku
zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci i sa one zgodne z danymi wynikajacymi ze zbadanego sprawozgania
finansowego.

- 14
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4, Informacje i ustalenia koficowe

4.1, Zgodnos¢ 2 przepisami prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spéfki nie stwierdzono przypadkéw naruszenia
przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych oraz postanowien Statutu Spotki, co zostato
potwierdzone rdwniez pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 15 marca 2017 roku.

4.2, Opinia z badania

O sprawozdaniu finansowym Spéfki za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2016 roku, opierajgc sie
na wynikach przeprowadzonego badania, wydaliémy opinig bez zastrzezen.

W imieniu ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci” Sp.p.
90-441 t6di, Al. Tadeusza Kosciuszki 101
Nr ewidencyjn’w 3269

Jolanta Kepl:f?/

Biegly rewident nr ewid. 9688

tédz, 15 marca 2017 roku
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VI Oswiadczenia.

Oswiadczenie Zarzadu Galvo S.A.

w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2016 rok

Zarzad Galvo S.A. odwiadcza, ze weditug najlepszej wiedzy Zarzadu Spofki, sprawozdanie
finansowe za 2016 rok i dane poréwnywalne za 2015 rok wraz z opinig i raportem z badania
sprawozdania finansowego, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spoétke oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i
finansowg Spdétki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
Spdiki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak

Oswiadczenie Zarzadu Galvo S.A.

w sprawie biegtego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan finansowych

Zarzad Galvo S.A. oswiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za okres 2016 roku, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak
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VIl Oswiadczenie o stosowaniu zasad dobrych praktyk.

Spotka stosowata w roku obrotowym zasady tadu korporacyjnego, o ktorych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spétek Notowanych na New Connect” zawartych w zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr. 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31.03.2010 r., za wyjatkiem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczgcej transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujgc walne zgromadzenia, GALVO S.A. umozliwita akcjonariuszom korzystanie z
tego prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z tym
Spétka zrezygnowata z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania i rejestrowania obrady WZA, jezeli akcjonariusze bedg zainteresowani tg
formg uczestnictwa w WZA.

Zasada nr 5 — w czesci dotyczagcej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl (obecnie www.infostrefa.com).

Spdétka nie korzystata z tego serwisu. Wszelkie informacje przekazywane sg za pomocg
raportdbw biezacych i okresowych w systemach EBI i ESPI. Tres¢ raportéw jest
automatycznie publikowana w serwisie infostrefa.

Zasada nr 9.1 — Emitent nie zamierza podawaé¢ wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu, gdyz czitonkowie ww. organéw Spotki nie wyrazajg na to zgody.

Zasada nr 11 — w 2016 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania
Zarzadu Galvo S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstgpienie od przestrzegania tej
zasady miato charakter incydentalny i byto zwigzane z niktym zainteresowaniem inwestorow
tego typu spotkaniem. Spdtka zamierza organizowaé spotkania w miare wzrostu
zainteresowania.

VIlIIWynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy.

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy dla Invest Concept Sp. z
0.0. w 2016 roku wyniosto 42.000 zt.
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IX Dane teleadresowe.

GALVO S.A.

ul. Aleksandrowska 67/93

91-205 t6dz

tel.: +48 42 29 10 210

fax: +48 42 29 10 214

www.galvo.pl

galvo@galvo.com.pl

NIP: 947-19-37-946

REGON: 100268969

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescie w Lodzi
XX Wydziat Gospodarczy KRS: 0000351543

Kapitat zaktadowy: 400.000 PLN

© G3aLVO-:a
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