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I. LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY GALVO S.A.

Raport roczny 2021 rok

to6dz, 21 marca 2022 r.

Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy,

Mamy przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny spotki GALVO S.A., prezentujacy wyniki
osiagniete przez Spotke w 2021 roku.

Rok 2021 byt dla przemystu tradycyjnego czasem, w ktérym zmagaliSmy sie z problemami po
covidowymi. Nie wiedzielismy w jaki sposéb zachowaja sie poszczegdine gatezi przemystu z ktoérymi
wspofpracujemy. ObserwowaliSmy znaczne spowolnienie a wrecz stagnacje w pierwszym kwartale
2021 roku. Oczekiwaliémy takze dalszych decyzji w zwigzku z pomoca parnstwa, do ostatniej chwili
nie wiedzac czy skorzystanie z pomocy rzadowej nie narazi nas na dodatkowe obcigzenia i z jakim
poziomem zwrotu Srodkow musimy sie liczyé. Niepewnos$c¢ i rozchwianie sytuacji prawnej i finansowej
rozpoczety rok 2021. Dodatkowo inflacja pogarszata nastroje zakupowe | podazowe dla

przedsiebiorcow.

Kolejne kwartaty ukazaty che¢ odbudowy utraconej produkcji, systematycznie zwiekszat sie poziom
zamowien z réwnoczesnym gwattownym wzrostem cen surowcéw. Tak jak informowalismy w
raportach kwartalnych, poziomy wzrostu cen surowcéw galopowaly z miesigca na miesigc o
kilkadziesigt procent, podobnie wzrosty koszty pracy, czy innych czynnikow zwigzanych z
utrzymaniem przedsiebiorstw. Rownoczesnie ceny na ustugi oferowane przez spotke nie rosty w
tempie satysfakcjonujacym tak aby co najmniej pokry¢ straty spowodowane skokowym wzrostem
cen surowcoéw. Sytuacja byta bardzo trudna dla nas. MieliSmy swiadomos$¢ rosngcej konkurencji
panstw osciennych gdzie ceny energii, jednego z kluczowych czynnikéw kosztowych w elektrochemii,

byty na korzystniejszych warunkach cenowych.

Postanowilismy uruchomi¢ dziatania zaradcze, ktére w duzej mierze wptynety na zmniejszenie
kosztow funkcjonowania w danych obszarach. Kontynuowalismy modernizacje spotki oraz
zmniejszylismy zadtuzenie firmy korzystajac ze srodkdéw finansowych zakumulowanych przez spétke

na tzw. trudne czasy.

Wprowadzilismy Scisty monitoring wydatkéw biezacych, dokonaliSmy modernizacji podnoszacych
wydajnos¢ produkcji. W szczegdlnosci w zakresie nowych technologii oraz oszczednosci wody i

podniesienia efektywnosci dziatania kapieli galwanicznych.

Aktualnie pojawit sie kolejny czynnik utrudniajgcy dziatania w dtuzszym terminie czasu tj. wojna w

Ukrainie. Analizujemy sytuacje na biezgco.
Dziatania Spotki w zwigzku z sytuacjg w Ukrainie:

e Firma znajduje sie w momencie po modernizacji i inwestycjach usprawniajgcych i przede
wszystkim zabezpieczajqcych dziatanie firmy, zaréwno od strony technicznej jak i formalno-

prawnej.

e Firma dysponuje zakumulowang nadwyzkq finansowg stanowigcq poduszke finansowg w

przypadku zachwiania ptynnosci finansowej spotki,

e Usztywnilismy wartos¢ narzutéw wzgledem dominujacych kosztéw firmy stanowigcych

gtéwng baze do wyliczenia cen ustug obowigzujgcych w danej chwili,
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Na biezgco analizujemy poziom zuzycia gtdwnych surowcdédw wzgledem wolumenu produkcji i

przychodu osiggnietego ze sprzedazy,
Sptacony zostat kredyt na budowe nowej oczyszczalni Sciekow,

Nie posiadamy odbiorcéw naszych ustug w krajach, ktore aktualnie zaangazowane sa w

konflikt zbrojny w Ukrainie,
Posiadamy petne obtozenie wzgledem zasobdw ludzkich zatrudnionych w dziale produkcji,

Posiadamy kompetentng i doswiadczong kadre na poziomie operacyjnym, oraz zarzadzajacq

produkcja, sprzedazg, zakupami i jakoscia,
Analizujemy rézne scenariusze w obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi,
Nie wykorzystujemy gazu jako paliwa do produkcji,

Mamy krotka sciezke decyzyjna.

Mamy nadzieje ze poziomy produkcji wolumenowo utrzymajg sie na poziomie z przetomu lat 2021 i

2022. Daje to bowiem szanse na odbudowe rentownosci i satysfakcjonujacy wynik dla catej branzy

przemystowej oraz co bardzo istotne dla naszej Spotki. Wymaga to takze Scistego wspdtdziatania

branzy i zrozumienia aktualnych wymagan stawianych przez rynek.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Paristwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone internetowg

www.galvo.pl, na ktérej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o Galvo S.A.

Z powazaniem
Ryszard Szczepaniak

Prezes Zarzad Galvo S.A.

www.galvo.pl
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE
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Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe GALVO S.A. za rok 2021 roku oraz dane

porownawcze za 2020 rok.

www.galvo.pl

PLN EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
2021 2020 2021 2020
Przychody netto ze sprzedazy 12 882 364 10 692 028 2814 279 2389 707
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 027 006 11 361 120 3064 338 2 539 252
Zysk ze sprzedazy -1 144 642 -731 912 -250 058 -163 585
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1011 115 -448 772 -220 888 -100 302
Zysk brutto -1 080 184 -477 638 -235 977 -106 754
Zysk netto -1 057 407 -522 215 -231 001 -116 717
Amortyzacja 1179 262 868 443 257 621 194 100
Aktywa trwale 6 706 372 8 540 247 1 458 097 1850 621
Aktywa obrotowe 5403 134 6 374 312 1174 748 1381276
Aktywa razem 12 109 506 14 878 559 2 632 845 3224 096
Kapitat wiasny 7 851 458 8 908 865 1707 061 1 930 499
Zobowigzanie krotkoterminowe 3491 698 3706 707 759 164 803 222
Zobowigzanie dlugoterminowe 44 148 1 550 328 9599 335947
Razem zobowigzania 4 258 048 5969 694 925 783 1 293 597
Pasywa razem 12 109 506 14 878 559 2 632 845 3224 096
Przeplywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 767 257 403 362 167 615 90 153
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej -572 428 74 357 -125 053 16 619
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowej 2 416 357 1245161 527 877 278 298
Przeptywy pieniezne netto -2 221 528 1726 879 -485 315 385 964
Zastosowane kursy euro: 2021 2020
Rachunek zyskoéw i strat oraz cash flow 4,5775 4,4742
Bilans 4,5994 4,6148
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Raport roczny 2021 rok

Sprawozdanie Finansowe znajduje sie w Zatgczniku Nr 1.
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IV.SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Sprawozdanie z dzialalnodci GALVO SPOLKA AKCYJNA za rok 2021

GALVO SPOLKA AKCYJNA

91-205 LODZ UL, ALEKSANDROWSKA 67-93

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 grudnia 2021 r.

Lodz, dnia 21 marca 2022 r.
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Sprawozdanie z dzistalnodci GALVO SPOLKA AKCYJINA za rok 2021

I PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: GALVO SPOLKA AKCYJNA '
Siedzibaladres ul. Aleksandrowska 67-93, 91-205 L.édz

KRS: 0000351543

KAPITAL AKCYJNY 400.000,-

REGON: 100268969

NIP: 9471937946 l
Telefon +4842 29102 10

E-mail galvo@agalvo.com.pi

Strona WWW www.galvo.com.pl

Struktura wtasnosci kapitalu podstawowego oraz liczba | wartosc nominalna
subskrybowanych akcji zostala podana w nocie nr.5 informacji dodatkowe;j.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021 r.
Dane poréwnywalne obejmujg okres od 01.01,2020 do 31,12.2020 r.

. Charakterystyka dzialalnoéci jednostki

Spétka GALVO S.A. powstala z przeksztalcenia ,GALVO ZAKLAD GALWANIZERNI" Spatka
Z ograniczong odpowiedziainodcig na podstawie uchwaly nr 1/2010 z dnia 22.02.2010 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A NR 2006/2010, Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego dla todzi-Srodmiescia w todzi XX Wydzial KRS pod numerem 351543 spokka
uzyskala w dniu 16.03.2010 .

Spotka GALVO S.A. uchwalg Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie nr
735/2010 z dnia 26.07.2010 r. jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
New Connect. Spotka jest skalsyfikowana w makro sektorze 400 — produkcja przemyslowa i
budowlano-montazowa w sektorze 450 - uslugi dia przedsieblorstw. .

Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrobki metali i nakiadania powtok na metale
PKD 2561Z,

. Sklad organow jednostki
1. Zarzad

W sklad Zarzadu wehodzi Ryszard Szczepaniak — Prezes Zarzgdu od 22.02.2010 r,
2. Rada Nadzorcza

Kanm Azizullah — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michas Zdzistaw — Czionek Rady Nadzorcze|
Derach Anna ~ Czlonek Rady Nadzorcze|
Czyzykowska Katarzyna - Czlonek Rady Nadzorczej
Nowicki Piotr — Czlonek Rady Nadzorcze|
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Sprawozdanie z dzistalnodci GALVO SPOLKA AKCYJINA za rok 2021

. Struktura organizacyjna i zakres dziatalnosci

Dzialalnos¢ Galvo S.A. ma charakter uslugowy. Spolka prowadzi chemiczng |
elektrochemiczng obrébke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotéw powierzchnia metalu, nastepujace w procesie elektrolizy. W efekcie
powstajg trwale przylegajace, zwigzane z podiozem powloki metaliczne. Wykonane powloki
galwaniczne zabezpieczajg powierzchnie przed korozjq, nadajg pozgdane wiasnosci
techniczne takie jak: twardos¢ powierzchni, odpomo$¢ na $cieranie, przewodnosc
elektryczng | wiele innych. Ponadto niektore powtoki galwaniczne nadajg dekoracyjny wyglad
powierzchni.

Struktura organizacyjna :

1. Prezes Zarzadu ;
bezposrednio podlegajg
Asystent Zarzgdu
Dyrektor Produkcji
Specjalista ds. BHP
Dyrektor Sprzedazy | Zakupow
Kierownik Zespolu ds. Techniki i Jakosci; Pelnomocnik ds. Zarzadzania
Jakoscia i Srodowiskiem.
2. Dyrektor Produkciji:
bezposrednio podlegajg
o Kierownik Zmiany (podiegli Produkcja (linie produkcyjne), Komdrka ds.
Konserwac]ji Urzadzen | Eksploatacji Oczyszczalni Sciekéw)
* Technolog ( podlegli; Laborant/ Magazyn Chemiczny.
3. Dyrektor Sprzedazy i Zakupow
bezposrednio podlegaja:
* Specjalista ds. Sprzedazy | Zaopatrzenia
* Marketing, Sprzedaz
« Magazyn | Ekspedycja, Kierownik Dzialu Ekspedycil
4. Kierownik Zespotu ds. Techniki i Jakosci ; podlega Zespdt ds. Techniki i Jakosci,
Kontrolerzy Jakosci.

V. Obecna sytuacja majatkowa i finansowa

Pomimo niekorzystnych warunkow dzialalnosci w 2021 r. obecng sytuacje finansowg
oceniamy jako stabilng. Przychody ze sprzedazy wzrosly w stosunku do roku ubieglego o
kwote 2.253.156,31 zt. co sprawilo, Zze ulrzymalisSmy phynnos¢ finansows. Spotka placi
terminowo wszystkie zobowigzania, Rezerwy | zobowigzania zmniejszyly sie o kwote
1.711.646 2. w stosunku do roku 2020. Majgtek trwaly Spolki stanowi 55% aktywow ogotem,
Aktywa obrotowe s3 wigksze od zobowigzan krotkoterminowych, co oznacza iz srodki
dlugoterminowe w pewnej czesci sg uzywane w dzialalnosci obrotowej a spdice nie grozi
utrata plynnosci finansowej. Majgtek jest finansowany kapitalem wiasnym | kredytem w
rachunku biezgcym. Nastgpit spadek kwoty EBITDA w stosunku do roku ubieglego o 252 tys.
zt, Dzwignia finansowa utrzymuje sie na poziomie z roku ublegtego. Spétka zmniejsza udziat

diugu w calym kapitale.
Kluczowe wskazniki finansowe przedstawiono w ponizszej tabeli:

Pozycja 2021 rok 2020 rok
Kapitat pracujacy 1911 436,37 2 667 605,16 |
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Sprawozdanie z dziatalnosci GALVO SPOLKA AKCYJNA za rok 2021

Plynnos< 1. Stopnia 0,67 1,07
Plynnosé 2. Stopnia 1,21 1,46
Plynnos¢ 3. Stopnia 1,55 1,72
Udzial zobowigzan w sumie bilansowej 35% 40 %
EBITDA tys. 2! 168 420
Diwignia finansowa 2 2

VL. Rezultaty dzialalno$ci w 2021 roku.

Ostateczny ujemny wynik finansowy jest skutkiem pandemil | spowodowanych nig
ograniczen dziatalnosci. Istotny wplyw na ujemny wynik finansowy mial gtéwnie wzrost cen
materiatow o kwote 1.748.653 49 zl. oraz spadek popytu na ustugi Spolki ze strony

Zleceniodawcow.

Kluczowe wskazniki finansowe przedstawiono w ponizszej tabeli:

Pozycja 2021 rok 2020 rok zmiana
Przychody netto ze sprzedaiy produktow 12 882 364,15 10 629 207,84 | 2 253 156,31
Marza na sprzedazy -8,89 -6,89 -2,00
Koszt dziatalnosci operacyjne) w tym: 14 027 006,21 11 361 120,00 | 2 665 886,21
- koszty administracji 1307 737,13 1347896,10 -40158,97
- zutycie materialow | energli 7015 672,93 5267019,44 1 748 653,49
Strata na sprzedaiy -1 144 642,06 -731912,16 | -412 729,90
Strata netto -1057.407,25 -522 214,52 | -535.192,73
Rotacja zapaséw ( dni) 32 32 0
Rotacja naleinoscl (dni) 54 49 5
Rotacja zobowigzan (dni) 99 127 -28

W roku 2021 spolka otrzymata decyzje z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. w sprawle
zwolnienia z obowigzku zwrotu Subwencji Finansowej ,Tarcza Finansowa PFR dla Malych i
Srednich firm" w kwocie 355 189,35 z1. Kwota 100.881,23 zi. pozostala do splaty do dnia

26.06.2023 roku.
Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci przedstawiono w ponizsze| tabeli:
Kluczowe niefinansowe wskainiki
efektywnodci 2021 rok 2020 rok
Liczba nowych produktow 4 2
Liczba sprzedawanych podstawowych
produktow - -
Udzial sprzedaty internetowej w sprzedazy
ogotem (%) Nie dotyczy Nie dotyczy
Liczba godzin szkolen pracownikow 96h 96h

VIl. Przewidywana sytuacja finansowa i rozwoj Spotki

www.galvo.pl
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Ostatnie miesigce roku 2021 r. i poczatek roku 2022 pozwalajg na umiarkowany optymizm,
Przecietna sprzeda2 miesieczna w roku 2021 wynosita 1.070.309,59 zI, a za miesigc styczen
2022 r. wynosi 1 084 063 zl., za miesigc luty 2022 wyniosta 1 253 534,50 zt. Dodatkowo na
koniec Q1 obowiazujgce ceny zostang poddane ponownej analizie. Podobnie rentownosc ze
sprzedazy. Aktualnie dynamika wzrostu przychodow oscyluje na poziomie okoto 30%,
widzimy takZze poprawe rentownoscl Spotki. Jesli wolumeny sprzedazy utrzymaja sie na
podobnym poziomie przewidujemy znaczng poprawe wynikdw finansowych na koniec okresu
obrachunkowego.

Zarzad Spotki w 2022 r. zamierza skupic sie na dalszym pozyskiwaniu zleceniodawcow na
swoje usiugi, optymalizacji kosztow i procesow technologicznych, lepszym wykorzystaniu
posiadanych zasobow oraz opracowaniem | wdrozeniem unikatowych technologii. Cheemy
wzmacnia¢ wspolprace z klientami dostarczajgcymi duze wolumeny zamowien co pozwoli
dodatkowo zoptymalizowac te produkcje oraz oprzyrzadowac jg dla dalszego podniesienia
wydajnosci.

VIll.  Czynniki ryzyka i opis zagrozen

Nasza dzialalnos¢ gospodarcza obarczona jest wieloma czynnikami ryzyka i zagrozeniami.
Mimo obecnej, trudnej sytuacji gospodarczej oceniamy calkowite ryzyko spotki jako srednio
niskie i nie widzimy zagrozenia dla kontynuacji dzialalnosci. Dodatkowo Spotka w 2021 roku
dokonata splaly zobowigzan diugoterminowych oraz dysponuje zapasem gotowki na
poziomie zblizonym do dwu miesiecznych przychodow Spotki. Na dzien dzisiejszy nie
planowane jest pozyskiwanie srodkow ze Zrodet zewnetrznych. Niektore z czynnikow ryzyka
traktujemy jako kluczowe i nieustannie je monitorujemy. Sa to:

1. Ryzyko recesji i spadku krajowego i zagranicznego popytu,

Z powodu mozliwosci pogorszenia koniunktury w kraju istnieje ryzyko, ze dochody naszych
klientéw spadng i spadnie zapotrzebowanie na uslugl swiadczone przez Spdlke, co moze
przelozy¢ sle na spadek przychodow oraz marz osigganych w branzy. Zarzad intensywnie
analizuje marze oraz koszty w celu uzyskania optymalnego wyniku pomiedzy uzyskaniem
rentownoscl, a utrzymaniem sig na bardzo konkurencyjnym rynku. Obecnie koniunktury na
rynku jest dobra, a obroty Spotki dynamicznie rosng wzgledem ubiegtego roku, Spolka nie
dostrzega oznak spadku popytu na swiadczone usiug.

2. Ryzyko utraty klientow,

W zwigzku z sytuacjg gospodarczq zwigzang z pandemig COVID-19 oraz sytuacig na
Ukrainie istnieje ryzyko utraty klientow. Spolka przeciwdziala ryzyku utraty kluczowych
klientéw poprzez dywersyfikacje odbiorcéw zardwno jesli chodzi o branze jak i wolumeny
Swiadczonych uslug. Nie istnieje uzaleZnienie od jakiejé branZy oraz od jednego klienta.
Spolka skupia sig na czterech branzach: elektrotechnicznej, energetycznej, samochodowe;j i
przemysle zwigzanym z pneumatyksg itp. Wszystkie te dziedziny produkcji wymagaja pokryc
skomplikowanych, o wysokiej jakosci | przede wszystkim wysokim poziomie technicznym.
Wieksza czesé odbiorcow Spatki to firmy wspélpracujace z firmg kilka do kilkunastu lat.
Wigkszosc odbiorcow to stabilni, dobrze pozycjonowani klienci, majacy dobre deswiadczenia
we wspotpracy z Galvo S.A. Spolka przeciwdziata ryzyku utraty kluczowych klientow poprzez
ciggle rozszerzanie zakresu produkcji, oraz intensywne pozyskiwanie nowych odbiorcow.
Wysokie wymagania stawiane przez technologie sprawiajg, ze zainteresowanie pokryciami
srebrem | cyng bedg ciagle aktuaine. Dodatkowo jestesmy swiadomi niewlelkiej konkurenc]i
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krajowe] w tym zakresie. Odbiorcy uslug Galvo majg swoje siedziby lub przedstawicielstwa w
Polsce.

3. Ryzyko walutowe,

Spdtka nabywa znaczne ilosci surowcdw, w tym gldwnie srebra wykorzystywanego w
procesach galwanicznych. Zakupy srebra odbywajg sie w PLN po przeliczeniu z USD. .
Wzrost kursu USD moze miec niekorzystny wplyw na wzrost kosztow swiadczonych uslug i
spadek marzy, Spolka nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym, ale rozwaza taka moZliwos¢ w przysziosci. Spdlka ustanowila staly poziom
narzutu w szczegolnoéci dla pokryé srebrem w zwigzku z wysokg ceng oraz duzg proporcig
kosztowa zakupu tego komponentu w skall przychodéw spolki. Zasada ta dotyczy takze
pozostalych usiug bez wzgledu na metodolegie wyliczania ostatecznej cen

4. Ryzyko utraty plynnosci

Pomimo faktu, ze sprawozdanie finansowe za rok 2021 i poprzedni zamknelo si¢ stratq na
sprzedazy oraz straty netto, to EBIDTA wykazuje poziom dodatni. Istotnym elementem
kosztow jest amortyzacja, ktora ma charakter niepieniezny. Spolka utrzymywala i nadal
utrzymuje biezgcg plynnosé | terminowo requluje wszystkie zobowigzania. Kapital obrotowy
jest dodatni. Spotka utrzymuje wysoki poziom srodkow pienigznych na rachunkach
biezacych Mamy swiadomosc zagrozen, jakie niesie kryzys wywotany przez COVID-19 oraz
sytuacjg na Ukrainie, dlatego z uwagg sledzimy rozwoj sytuacji, aby na czas podejmowac
skuteczne przeciwdzistania. W ocenie Zarzadu spéika nie jest narazona w sposob
bezposredni na utrate plynnosci biorge pod uwage ,2e :

e« Aktywa obrotowe sg wyzsze od krotkoterminowych zobowiazan, co swiadczy o
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan (dodatni kapital obrotowy).

« Brak zatorow platniczych, Zobowigzania z tytulu dostaw, wynagrodzen, podatkow sg
raegulowane na biezaco.

e Kredyty i pozyczki regulowane sg terminowo, mimo znacznego udzialu zobowigzan z
tytutu kredytow i pozyczek w pozycji zobowigzania krotkoterminowe.

« Stale zatrudnienie | niska rotacja pracownikow.

« Stabilna baza kontrahentow.

e Uniknigcie zakazen COVID-18 wsréd pracownikow, dzieki zastosowaniu Srodkow
ochrony osobistej.

+ Dodatni Cash fiow

Kredyt otrzymany w rachunku biezgcym w kwocie limitu 1.600.000,-zt. z banku
PKO BP S.A. zostal udzielony na okres od dnia 23.02.2015 do dnia 14.06.2022 r. w

dalszym ciggu Zarzad zamlerza wydluzy¢ okres obowiazywania umowy kredytowej dia
zapewnienia plynnosci finansowej.

5. Ryzyko zwigkszonej konkurencji
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Na koniunkturg w branzy istotny wplyw majg zmiany cen surowcow. Gwaltowne zwyzki cen
metall powodujg wzrost cen ustug Swiadczonych przez galwanizernie, co moze przelozyc sie
na spadek przychodoéw oraz marz osiagganych w branzy.

Galvo S.A. przeciwdziala temu czynnikowi ryzyka poprzez nastawienie na wykonywanie
specjalistycznych pokryc o wysokiej jakosci technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w
gateziach przemyslu clezkiego nie musi prowadzi¢ do znaczgcego spadku zamowien na
uslugl swiadczone przez Emitenta. Na przelomie 2021 1 2022 roku Zarzad podjgl decyzje, 12
w glownej mierze bedziemy bronill marzy poprzez wygenerowanie stalego poziomu narzutu
co ma uniezaleznic Spotke od cen komponentow i doprowadzic do osiagnigcia
satysfakcjonujgcej rentownosci netto. Ustanowiono staly poziom w szczegolnosci dia pokryc
srebrem w zwigzku z wysokg ceng oraz duzg proporcjg kosztowg zakupu tego komponentu
w skali przychodow spélki. Zasada ta dotyczy takZe pozostalych ustug bez wzgledu na
metodologie wyliczania ostatecznej ceny.

6. Ryzyko zwigzane z wydarzeniami na Ukrainie.

Chociaz w dacie podpisania niniejszego sprawozdania Zarzgdu sytuacja ta wcigz sie
zmienia, wydaje sig, Zze negatywny wplyw na handel swiatowy i na jednostke moze byc
powaznlejszy niz pierwotnie oczekiwano. Zarzad uwaza takg sytuacle za zdarzenie nie
powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2021, lecz za zdarzenie po dacie
bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Poniewaz sytuacja dalej nie jest stabilna |
dynamicznie sig zmienia Zarzad jednostki uwaza, Zze nie jest mozliwe przedstawienie
szacunkow ilosciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostkg. Spdtka nie
dokonuje zakupow surowca | nie sprzedaje swoich produktow Ukrainie, dlatego nie jest w
bezposredni sposéb na ryzyko utraty klientdw oraz utraty naleznoséci.

IX. Instrumenty finansowe

W roku obrotowym nie wystapity w Spolce Zadne kategorie instrumentéw, za wyjgtkiem
naleznosci handlowych, ktére sy klasyfikowane jako kategoria ,Pozyczki udzielone |
naleznosci wiasne” oraz zobowiazan handiowych, kredytu i zobowigzan z tytulu leasingu,
ktore sg klasyfikowane jako ,Pozostale zobowigzania finansowe".

Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - naleZnosci wlasne oraz pozostale
zobowigzania finansowe, ktdrych Spofka nie zakwalifikowala jako przeznaczone do obrotu
wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku naleznosci i zobowigzan handlowych o krotkim terminie wymagalnosci, dla
ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spolka wycenia je wg kwoty wymagajgce] zaplaty.
W przypadku naleZznosci krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwabej utraty wartosci
aktywow, co oznacza, 2e wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpisow aktualizacyjnych.

W odniesieniu do naleznosci oraz zobowigzan z tytulu dostaw spotka identyfikuje
nastepujgce ryzyka:

Ryzyko wzrostu cen

Spolka zarzadza tym ryzykiem, poprzez zmiang polityki cenowej na przefomie 2021/2022.
Duzy przelom cenowy nastapit w IV kwartale 2021 roku oraz na poczatku 2022 roku.
Podjelismy decyzje, iz w gldwnej mierze bedziemy bronill marzy poprzez wygenerowanie
stalego poziomu narzutu co ma nas uniezalezni¢ od cen komponentéw | doprowadzi¢ do
osiggniecia satysfakcjonujgcej rentownoscl netto. UstanowiliSmy staly poziom w

"
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szezegolnosci dla pokryé srebrem w zwigzku z wysoka ceng oraz duzg proporcjg kosztowg
zakupu tego komponentu w skali przychodow spotki. Zasada ta dotyczy takZe pozostalych
uslug bez wzgledu na metodologie wyliczania ostatecznej ceny,

Ryzyko kredytowe identyfikowane jest gldwnie w zakresie naleznoscl handlowych zwigzane
jest ono z wiarygodnoscia odbiorcow, Spélka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ustalanie
odpowiednich regul i warunkow odroczonej platnosci. Stosowana jest zasada ograniczonego
zaufania umoziiwianie skorzystania z takiego rozwigzania wylgcznie stalym kontrahentom.
Sprawdzamy dokumenty rejestrowe oraz informacje o sytuacji finansowej nowych klientow.
Ponadto, w uzasadnionych przypadkach, sprzedaz jest realizowana po dokonaniu przedptaty
przez kontrahenta.

Istotne zakiécenia przeplywow srodkow pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej
na jakie narazona jest spotka sa na biezgco monitorowane. W celu minimalizacji tych ryzyk
spolka utrzymuje srodki pienigzne na bezpiecznym poziomie umozliwiajacym obsiuge
biezacych zobowigzan, W spolce czynna jest linia kredytowa w postaci kredytu w rachunku
biezgcym, wspomagajgca biezgce zarzadzanie plynnoscia. Wolne srodki pienigzne spolka
lokuje w banku o ugruntowanej pozycji rynkowe|. Spotka nie stosuje rachunkowosci

zabezpleczen. Ryzyko stopy procentowe| nie jest znaczgcym ryzykiem dla spotki. W
miesigeu grudniu 2021 r. oprocentowanie kredytu wynosito 3,56% a w miesigcu lutym 2022 r,
wynosi 4,07%.

Zarzad nie identyfikuje innych niz wyzej wymienione istotnych ryzyk zwigzanych z istotnymi
instrumentami finansowymi.

X. Sprawy pracownicze

W dziatalnosci Spolki decydujgcy role odgrywaja pracownicy z doswiadczeniem w
galwanotechnice oraz system szkolenia nowych pracownikow. Zarzad Spolki dba o
stabilizacjg kadry, odpowiednio motywujgc pracownikow i zapewniajgc dobrg atmosferg w
pracy. Wysoko wykwalifikowani pracownicy dodatkowo wprowadzaja i opracowujg innowacje
do procesu wykonywanych usiug, Mimo trudnej sytuac)i gospodarczej Spotka nie
dokonywata Zadnych zwolnien pracownikéw. Wierzymy, 2e zwigzany ze Spotkg pracownik
potrafi wykreowac wartosc, ktora przeklada sig na korzysci zarowno dla odbiorcow ustug, jak
i dla Spotki.

Xl.  Srodowisko naturalne

Spélka przestrzega wszelkie normy srodowiskowe, wynikajgce z przepisow prawa. W todzi
niektore parametry dotyczgce srodowiska sg zaostrzone nawet 10-krotnie w stosunku do
minimalnych wymagan, wynikajacych z przepisow, Spotka spetnia wszystkie te wymagania,
Parametry zanieczyszczen sg na biezaco badane | monitorowane. W 2020 r. Spolka
zakonczyta inwestycje w oczyszczalnie Sciekow. Powyzsza inwestycja usprawni obrobke
technologiczng Sciekow zawierajacych metale cigzkie i stworzy mozliwosci rozszerzenia
produkcji o nowe rodzaje pokry¢ trudne do obrobki w dotychczasowe| oczyszczalni.
Dodatkowo nowa oczyszczalnia sciekow ustabilizuje dalszg dziatalno$¢ Galve S.A. na
najblizsze lata w zakresie odpowiedzialnosci technologiczne] | srodowiskowej. Dzieki
Inwestycji Spolka spelni najwyzsze normy dotyczace jakosci oraz czystosci produkcji dla
srodowiska naturalnego, dotyczacych stezen metali cigzkich.

Xll. Prace badawczo-rozwojowe
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Spotka opracowuje | wdraza technologie galwaniczne we wiasnym zakresie, w celu
osiggniecia efekléw oczekiwanych przez zamawiajgcych. Spatka gromadzi | wykorzystuje
opracowane przez siebie technologie, co pozwala jej na szybsze reagowanie na
zapotrzebowanie na rynku.

Xil.  Udzialy wiasne

Nie dotyczy Spoiki.

XIV. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaklady)
Nie dotyczy Spotki.

XV. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w roku obrotowym zasady tadu korporacyjnego, o kitorych mowa w
dokumencie ,Dobre praktyki Spolek Notowanych na New Connect” zawartych w zalgczniku
Nr 1 do Uchwaly Nr. 293/2010 Zarzadu Gieldy Paplerow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31.03.2010 r., za wy|gtkiem nastepujgcych zasad:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczacej transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujgc walne zgromadzenia, GALVO S.A. umoZliwita akcjonariuszom korzystanie z
tego prawa, jednak Zzaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z tym
Spdtka zrezygnowala z transmitowania | rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania | rejestrowania obrady WZA, jezell akcjonariusze beda zainteresowani ta
forma uczestnictwa w WZA.

Zasada nr 5 — w czeéci dotyczace] z korzystanla z sekcji .relacji inwestorskich® na
www.gpwinfostrefa.pl (obecnie www.infostrefa.com).

Spotka nie korzystala z tego serwisu. Wszelkie informacje przekazywane sg za pomoca
raportow biezgcych i okresowych w systemach EBI i ESPI. Tres¢ raportow jest
automatycznie publikowana w serwisie infostrefa,

Zasada nr 9.1 — Emitent nie zamierza podawac wysokoscl wynagrodzenia cztonkéw Rady
Nadzorczej | Zarzadu, gdyz czionkowie ww. organow Spatki nie wyrazaja na to zgody.

Zasada nr 11 — w 2021 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostgpnego spotkania
Zarzadu Galvo S A, z udzialem Autoryzowanego Doradcey. Odstapienie od przestrzegania tej
zasady mialo charakter incydentalny i bylo zwigzane z niklym zainteresowaniem Inwestorow
tego typu spotkaniem. Spolka zamierza organizowac¢ spotkania w miare wzrostu
zainteresowania.

XVI. Zdarzenia istotne dla dzialalnosci Spétki w roku 2021,

Zdarzeniem, ktére mialo najwiekszy wplyw na sytuacjie Spotki w 2021 r. byla pandemia
COVID-19 i zwiazany z nig lockdown, w szczegodlnosci w | kw. Zwigzany z tym kryzysy i
spadek zamowien na ustugi Spotki mial przetozenie na stabsze wyniki finansowe wzgledem

9
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ubieglego roku. Dodatkowo nastapit znaczacy wzrost cen surowcow, zwlaszcza metall oraz
chemii podstawowe] uzywane] przez spotke, Dynamika wzrostu cen nie nadgzala za
rosngcymi kosztami w zwiazku z wysokimi wymaganiami stawianymi przez odbiorcow |
ryzykiem ich utracenia. Pojawily sie¢ problemy pcdazowe wzgledem niektorych materiatow
generujace wzrost ich cen.

W marcu 2021 r Spolka dokonala wymiany oprogramowania do linii technologicznej nr 6
(linia do cynkownia | cynko-niklowania), co poprawitoe wydajnosc i dalo nowe moZzliwosci
sprzedazowe, Inwestycia byla finansowana ze srodkéw wilasnych Spétki. Uruchomiono
centralne chiodzenie kapieli galwanicznych co znacznie obnizyto zuzycie wody i podniosto
efektywnosc dziatania kapieli. Rozbudowano automatyke poszczegoinych Ilinii dla
optymalnego wspoldziatania z systemem centralnego chiodzenia. Uruchomiono dozowniki
chemii dia lepszego zoptymalizowania zuzycia drogich skiadnikow. Wymieniono wymienniki
ciepla dla hall produkcyjne] zmnlejszajgc zuzycie energii na ten cel o okoto 50%. Poprawiono
efektywnosé pragdowg prostownikéw na kilku liniach | zaopatrzono je w dodatkowe
instrumenty sterownicze, wymieniono oprzyrzqdowanie do zawieszania detali zwigkszajac
gestos¢ detali w ramach procesu, utrzymano system zarzadzania jakoscig oraz
srodowiskiem ISO 9001 i ISO 14001, kupiono nowy bez emisyjny elektryczny wozek widtowy
do dziatu ekspedycji, dokonano kilku Istotnych remontéw | wymian przy elementach linil
poprawiajgcych efektywnosSé pracy, wymieniono kilka technologii poprzez wprowadzenie
nowych kapieli, usprawniono sposob zarzadzania produkcja, zatrudniono nowego dyrektora
produkcji, powstalo takze stanowisko technologa w spolce. Ogolny techniczny poziom
urzgdzen technologicznych jest najlepszy w kilkunastoletniej historii firmy. Nowa
oczyszczalnia zapewnia dodatkowo wysoli poziom dbalosci o Srodowisko.

W 2021 r. Spotka uruchomita proces sprzedazowy w pokryciach tanszych dla pozostalych
branZ, Zzeby zwiekszy¢ przychody ze sprzedazy, co powinno poprawi¢ cash flow | wynik
finansowy w biezacym roku.

Zatrudniony nowy dyrektor produkcji dokonuje dalszej optymalizacji kosztowe] produkdji, w
zwigzku ze zwigkszeniem cen | kosztow zwlaszcza surowcow | energii oraz w kazdym
obszarze funkcjonowania Spotki.

Podwyzka cen energil elektryczne] od nowego roku o ok. 88% bedzie miala niekorzystny
wplyw na wyniki spotki. Spolka stara sig systematycznie zwigkszac ceny oferowanych usiug,
reagujac w ten sposob na rosngce koszty ich wytworzenia.

Lodz, dnia 21 marca 2022 r. Zarzad

Sined by !
Fodpisano prasz:

Ryszard uslaw
L epaniat
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V. SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
GALVO S.A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31.12.2021
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Wspdlnikow GALVO S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki GALVO Spétka
Akcyjna z siedzibg w todzi, ul. Aleksandrowska 67-93 (dalej ,Spotka”), ktore sktada sie
z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz rachunku zyskéw | strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
rachunku przepltywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.
oraz dodatkowych informacji | objasnien (,sprawozdanie finansowe"), podpisanego przez
Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2022 roku.

Naszym 2daniem, za wyjatkiem motliwych skutkdéw sprawy opisanej w sekcji naszego
sprawozdania ,Podstawa opinii z zastrzezeniem” , zalgczone sprawozdanie finansowe:

~  przedstawia rzetelny | jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienigznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku, poz. 217 z
poin. zm.) (.ustawa o rachunkowosci”) i przyjetymi zasadami (polityk3)
rachunkowodci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiqzujacymi Spotke przepisami prawa
| postanowieniami statutu Spétki,

— zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
zgodnie 2 przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci

Podstawa Opinii z zastrzezeniem

W ostatnich czterech latach dziatalnosci, za wyjatkiem roku 2019, Spétka wykazala straty
na dzialalnosci gospodarczej, straty netto oraz straty na sprzedazy. Sporzadzona dla celow
wewnetrznych wycena Spotki, opierajgca sie miedzy innymi na przysztych przeplywach
pienieznych wykazata, ze wartosc rynkowa spotki jest nizsza od wartosci aktywow netto,
Potwlerdza to tez rynkowa kapitalizacja Spotki. Powyisze okolicznosci wskazujg na
istnienie przestanek utraty wartosci srodkéw trwatych, ktérych wartod< w bilansie wynosi
6.538.134,31 2t | stanowl 54% sumy bilansowe] na ten dzier, Spétka nie przedstawita do
badania wiarygodnie sporzgdzonego testu utraty wartosci srodkéw trwalych.

~ForRizecs Aundyt - Libsy Kephka Zielinska - bieghi rewidenci™ Sp. Partnerska 7 sledziby w Lodrd
ul. Tramwajows 178, 90-132 Lodz, Tel, +A8 42209 1849
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Brak opisu zalozen przyjetych w przedstawionych budzetach nie pozwolit na ich weryfikacje, a w
szczegdlnosc na potwierdzenie zaplanowanych wynikow na sprzedazy w okresach prognozy w
odniesieniu do danych historycznych, Ponadto pozostale elementy modelu wyceny nie zostaly
przygotowane w wiarygodny i weryfikowalny sposob. W zwigzku z tym, nie bylismy w stanie
potwierdzic ich poprawnosci, a w szczegolnosci wyodrebnienia osrodkéw generowania przeplywow
pienieznych oraz przypisania do nich érodkéw trwatych jak réwnie: stopy dyskonta. W
konsekwencji nie bylisémy w stanie ustali¢ czy jakiekolwiek odpisy 2 tytulu utraty wartosci srodkdw
trwalych bylyby konieczne.

Spétka nie ujawnita w sprawozdaniu finansowym zadnych zatozen ani wynikéw przeprowadzonego
testu utraty wartodci, w tym analizy wrazliwo$ci modelu na poszczegdine zmienne.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow, z pazn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2020 roku poz, 1415 z péin.
zmianami) {, ustawa o bieglych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami
zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego®.

Jestesmy niezalezni od Spolki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleinosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddw Etycznych dla Kslegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwata Krajowe] Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3431/52a/2018 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezaleini od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okredlonymi w ustawie
o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem,

Kluczowe sprawy badanio

Kluczowe sprawy badania 53 to sprawy, ktére wediug naszego zawodowego osgdu byly najbardzie]
Znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy, Obejmuja
one najbardzie] znaczgce ocenione rodzaje ryzyka Istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedlismy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my naszq reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwainiejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobne] opinii na temat tych spraw.,
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sig do tej sprawy

Ujecie przychoddw ze sprzedaiy we wiasciwym okresie sprawozdawczym

Spétka swiadczy ustugi polegajgce na nakiadaniu
powlok galwanicznych na elementy metalowe.

W trakcie wykonywania czynnosci badania
przeprowadzilismy procedury majgce na celu:
Ujecie przychodow ze sprzedaiy nastepuje w
momencie wydania elementow podlegajgcych
galwanizacji. Potwierdzeniem wydania elementu
jest dokument WZ lub protokét odbioru
potwierdzony przez zamawiajgcego.

- Zrozumienie | oceng srodowiska kontrofl
wewnetrznej wdrozonej w obszarze rozpoznania
przychodow ze sprzedaty, w odniesieniu do tego
ryzyka nie pelegalismy na kontrolach
wewnetrznych,

- na wybranej probie ocene prawidlowosici ujecia
przychodow ze sprzedazy do wiasciwego okresu
sprawozdawczego.

Kwestia poprawnego przyporzadkowania
przychoddw ze sprzedaty do wlasciwego okresu
byta przedmiotem nasze| analizy ze wzgledu na
ryzyko istotnego znieksztalcenia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacl
majatkowej | finansowej i wyniku finansowego Spdlki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i umowag, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
2 kontynuacjg dziatalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnodci jako podstawy
rachunkowoscl, z wyjatkiem sytuac)i kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spétki, albo
zaniechat prowadzenia dzialalnoscl albo nie ma zadne| realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnosci.

Zarzad Spdtkl oraz czionkowle je] Rady Nadzorcze] s3 zobowlazani do zapewnlenia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci,
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, te badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztalcenie.
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Znieksztalcenia mogy powstawac na skutek oszustwa lub bledu | s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznodci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziodci,

Podczas badania zgodnego 2 KSB stosujemy zawodowy os3d | zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy | ocenlamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy | przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, falszerstwa, celowych pominigc, wprowadzenia
w biad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnegtrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoscl oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spatki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnodel jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawac w znaczacy watpliwosc zdolnosé Spotki do kontynuacji dzialalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagl w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakie przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacjg, strukture | zawartosc sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposcb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
sfabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorcze] oswiadczenie, ie przestrzegalismy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleinosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleinosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego
rewldenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego Ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, e kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewaiylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego,

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada si¢ sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie 2 dziatalnodci”) .

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczef

Zarzgd Spélki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie 2 przepisam|
prawa, Zarzgd Spolki oraz czfonkowie Rady Nadzorcze] sy zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci,

Odpowiedziainos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W 2wigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢
ze Sprawozdaniem 2z dzialalnodci, | czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzy uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sig istotnie znieksztalcone, Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu 2z dziatalnosci, jesteémy zobowigzani poinformowad o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegltych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:
zostalo sporzgdzone zgodnie 2 art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w S$wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym 2a badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleinego biegtego rewidenta, jest Marzena Libsz.

Dzialajacy w imieniu:

JForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidend” Sp. p. z siedzibg w todzi,
90-132 todz, ul. Tramwajowa 17B, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3269,
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadal sprawozdanie finansowe

Marzena | Smimeesse
H Data: 2022.03.21 15:05:00
Libsz e

Marzena Libsz
Kluczowy biegly rewident nr 9869

tadi, dnia 21 marca 2022 roku
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VI.STANOWISKO ZARZADU LUB 0OSOBY ZARZADZAJACEJ WRAZ Z OPINIA
RADY NADZORCZEJ LUB OSOBY NADZORUJACEJ EMITENTA ODNOSZACE SIE
DO WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA W SPRAWOZDANIU Z
BADANIA OPINII Z ZASTRZEZENIEM

STANOWISKO ZARZADU

Zastrzezenie wykazane w opinii Bieglego Rewidenta dotyczy elementu zwigzanego z
szacowaniem wartosci srodkéw trwatych w zwigzku z mozliwoscig wystgpienia jednej z
przestanek opisanych w MSR 36. Nalezy zaznaczy¢, iz dla biezacego rozpoznania sytuacji
finansowej Spotki, biorgc pod uwage w szczegdlnosci potwierdzong rzetelnos¢ prowadzenia
ksiag rachunkowych Spotki oraz wyjatkowag starannos¢ i otwarto$¢ informacji skierowanej
do inwestorédw, Spétka przedstawia rzetelnie informacje finansowe i operacyjne przy
zachowaniu najwyzszych standardéw dobrych praktyk realizowanych w toku prowadzonej

z rynkiem korespondencji.

Niemniej uznajac wysoki standard badania oraz komunikacji z Biegtym Rewidentem
analizujacym sytuacje Spotki, Zarzad Spotki postanawia wprowadzi¢ procedury kontroli
wewnetrznej pozwalajace na analize przestanek utraty wartosci aktywoéw, tak aby dawaty
podstawe do rzetelnej i wiarygodnej wyceny tychze. W zwigzku z powyzszym, dodatkowo,
Zarzad Spotki postanawia, iz zostanie sformutowane zlecenie dla osoby lub kancelarii
dziatajacej w obszarze konsultingu i doradztwa finansowego, ktéra to dodatkowo wesprze
Zarzad w rozpoznaniu i analizowaniu wszelkich zjawisk, ktére mogg w mie¢ wptyw na
istotnos$¢ i kompletnosé informacji prezentowanych przez Spétke do oceny dla Biegtego

Rewidenta.

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak

OPINIA RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza Galvo SA darzy duzym zaufaniem audytoréw z firmy ,For Biznes Audyt —
Libsz, Kepka Zielinska - biegli rewidenci spotka partnerska”. Podejmujac decyzje o wyborze
wskazanego podmiotu do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego
spotki Galvo SA mamy $swiadomos$¢ wysokiej jakosci Swiadczonych ustug przez audytoréow
oraz niezaleznego podejscia do analizowanych danych zaréwno tych pochodzacych z ksiag
rachunkowych spétki oraz ze wszelkich zrédet ukazujacych aktualng sytuacje spétki.
Przedstawiono nam sytuacje biezaca firmy wskazujac kluczowe elementy i wskazniki w
budzecie spétki. Poinformowano nas takze o istotnych przestankach dotyczacych
zastrzezenia jakie pojawito sie w zwigzku z potrzeba zbadania wyceny wartosci aktywow
tj. przeprowadzenia testu utraty wartosci srodkéw trwatych.
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Zarzad przekazat nam informacje, iz przedstawit stosowne wyliczenia realizowane przez
niezaleznych doradcow finansowych, ktére nie spetnity wszystkich wymagan ktorych
oczekiwat audytor. Zwazywszy iz wg dostepnej nam opinii :

Sprawozdanie finansowe przediozone audytorowi:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2021 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku, poz. 217
z pdézn. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke ;przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

Zwracamy sie do Zarzadu spoftki aby:

1. ustanowit procedury kontroli wewnetrznej pozwalajace na biezaca:
a. identyfikacje przestanek utraty wartosci aktywow,
b. sporzadzanie testdw utraty wartosci w taki sposdb, aby dawaty podstawe do
rzetelnej i wiarygodnej wyceny aktywow.
2. Ponownego wyboru firmy konsultingowej w zakresie analizy i doradztwa
finansowego w celu unikniecia niescistosci przy wyborze sposobu wyceny i

przygotowania danych dla Zarzadu i Rady Nadzorczej,

3. Uzyskania dodatkowego wsparcia doradczego w zakresie monitoringu wszelkich
zmian prawno- finansowych w obliczu zmieniajacej sie dynamicznie sytuacji
legislacyjnej w kraju w tym zakresie,

VII. OSWIADCZENIA

Oswiadczenie Zarzadu Galvo S.A.

w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2021 rok

Zarzad Galvo S.A. o$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoétki, sprawozdanie
finansowe za 2021 rok i dane poréwnywalne za 2020 rok wraz z opinig i raportem z badania
sprawozdania finansowego, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Spoétke oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq
i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy a takze, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

www.galvo.pl

25


http://www.galvo.pl/

© GaLVO:a

Raport roczny 2021 rok

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak

Oswiadczenie Zarzadu Galvo S.A.
w sprawie biegtego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan

finansowych

Zarzad Galvo S.A. oswiadcza, ze biegty uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego za okres 2021 roku, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i niezaleznej

opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Ryszard Szczepaniak
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Spotka stosowata w roku obrotowym zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” zawartych w zatgczniku
Nr 1 Uchwaty Nr 293/20210 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych W Warszawie S.A. z
dnia 31.03.2010 r., za wyjatkiem nastepujacych zasad:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczacej transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,

rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujac walne zgromadzenia GALVO S.A. umozliwita akcjonariuszom korzystanie z tego
prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z tym
Spétka zrezygnowata z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Galvo S.A. wyraza wole
transmitowania i rejestrowania obrady WZA, jezeli akcjonariusze bedg zainteresowani ta

formg uczestnictwa w WZA.

Zasada nr 5 - w czesci dotyczacej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na

www.gpwinfostrefa.pl (obecnie www.infostrefa.com).

Spotka nie korzystata z tego serwisu w 2021 roku. Wszelkie informacje przekazywane sg
za pomocg raportow biezacych i okresowych w systemach EBI i ESPI. Tres¢ raportéw jest

automatycznie publikowana w serwisie infostrefa.

Zasada 9.1 - Emitent nie zamierza podawac¢ wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady

Nadzorczej i Zarzadu, gdyz cztonkowie ww. organdéw Spétki nie wyrazajg na to zgody.

Zasada nr 11 - w 2021 r. nie zorganizowano zadnego publicznie dostepnego spotkania
Zarzadu Galvo S.A. z udziatem Autoryzowanego Doradcy. Odstgpienie od przestrzegania
tej zasady miato charakter incydentalny i byto zwigzane z niklym zainteresowaniem
inwestorow tego typu spotkaniem. Spétka zamierza organizowac spotkania w miare

wzrostu zainteresowania.

IX. WYNAGRODZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

W 2021 roku Spoétka nie posiadata z Autoryzowanym Doradca.

X. DANE TELEADRESOWE

GALVO S.A.

ul. Aleksandrowska 67/93
91-205 t6dz

tel.: 448 42 29 10 210
fax: +48 42 29 10 214

www.galvo.pl

www.galvo.pl
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Raport roczny 2021 rok

www.galvo.pl

© GaLVO:a

galvo@galvo.com.pl
NIP: 947-19-37-946
REGON: 100268969

Sad Rejonowy dla todzi Sréodmiescie w todzi
XX Wydziat Gospodarczy KRS: 0000351543
Kapitat zaktadowy: 400.000 PLN
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